OTP OPTIMUM

otvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom

N KN XN KN

PROSPEKT

Ovaj prospekt predstavlja javnu ponudu i poziv ha kupnju udjela u otvorenom alternativhom
investicijskom fondu s javhom ponudom OTP OPTIMUM. U prospektu su navedene informacije i
podaci od znacaja za stvaranje utemeljenog suda o fondu te, posljedicno tome, donosenje odluke
o ulaganju u fond. Prethodno donoSenju odluke o ulaganju, zainteresirani ulagatelji se pozivaju
da s pozornos¢u procitaju ovaj prospekt kako bi stekli saznanja o obiljezjima ulaganja, te
samostalno procijenili rizik povezan s naravi fonda i njegovim portfeljem.

N KN XN KN

Zagreb, 23. veljace 2018. godine



SADRZAJ

OTP OPTIMUM otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom | 2

POGLAVLIE ILI ODJELJAK NASLOV STRANICA BROJ
NASLOVNA STRANA ....itceuuuiimmmessmmnnssssmmnssssssmmssssssmmsssssssmnssssssmmsssssssmsssssssmsssssssmmssssssmmssssssmnssssssnnns 1
7Y 0] 7.7 2
GLAVA L. UVOD ..couiiiimeauuiimnssssrinssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnnssssssnnnnsss 4
Odjeljak 1.1 Alternativni investiCijSki FONAOVI v.vvvvrueiiiiiiiiirirrisnis s isssererssnss s s s s errsrsss s s s eeennnnas 4
Odjeljak 1.2 Otvoreni alternativni investicCijski FONAOVi........uueieiniiiiiirieriiiss e eeeenenn 4
Odjeljak 1.3 Otvoreni alternativni investicijski fondovi s javnom ponudom .......ccccceeeeeiiiiieeennnnn. 4
Odjeljak 1.4 Ulaganje u alternativne investicijske fondove...........ccceevvriiiiiiniiecennccc e, 5
Odjeljak 1.5 Zakonski okvir i nadzor poslovanja alternativnih investicijskih fondova .................. 5
GLAVA I1I. PODACI O FONDU ...iiccuuuiimneessmmmsssssmmmssssssmmnsssssmmnssssssmmssssssssssssssssnsssssssnssssssssnnssssssnnnns 6
Odjeljak 2.1 Osnovni podaci 0 FONAU .......ccceeiiiiieieieeeeee e 6
Odjeljak 2.2 Osnovna obiljeZja FONda .........eeeieiiiiiiiiiiiiii e 6
Odjeljak 2.3 Ciljevi i strategija ulaganja ........cceerriiririiriierrrrsn e s s ernrnas 7
Odjeljak 2.4 Struktura i ograni¢enja ulaganja........ccccveeeeeeiiiicciiiiniee e 15
Odjeljak 2.5 Ulagatelji i motivi ulaganja u FONd .........cccuviiiiiiiiin i eere e s e e 16
GLAVA III. RIZICI ULAGANJA U FOND ...citeecuimmmnmmssmmmnnsssssmnnsssssmmnssssssmnsssssssnnssssssnnsssssssnnnsssssnnns 16
Odjeljak 3.1 Osnovna obiljezja rizika ulaganja u FON..........cccvveiiiiiiiiie s 16
Odjeljak 3.2 Kreditni FZiK ... s s serss s s sannns 17
Odjeljak 3.3 Kamatni MzZiK .......oooveiriiiiniiiiiii s s s s 17
Odjeljak 3.4 Rizik IKVIANOSti.......ccviiiiiiiiiiiiici 18
(07| 12§ S B I A1) N 4 4| SRR 18
Odjeljak 3.6 Operativii FZiK .......ccuvuiiiiiniiiiiiii e e e e 19
Odjeljak 3.7 Rizik svojstven naravi FONAa ..........ccoviiiiiiiimiiii i e 20
Odjeljak 3.8 Rizik NAMIIE ...cvuuiiiiiiie e e e e e s e e e ra e s e eraaaees 21
Odjeljak 3.9 Rizik promjene tECAJA .vvvvvreieieiiieiiiiiiieiererere e 21
Odjeljak 3.10 Rizik KONCENTIACHE «vvuuieeiriiiiiiiiie i ieiiiie e et s e s e erae s e e e s s eeae s s e eraa e s e eanaaaes 21
Odjeljak 3.11 RiziK iNflACIHE .....oviieiiiiiin e e e 22
Odjeljak 3.12 Rizik SUKODA INEIESA ......ciiiiiiiiiiiiiis e e e 22
Odjeljak 3.13 Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti .........cccoovvviiiiiiiiiiii s 22
Odjeljak 3.14 Rizik promjene poreznih PropiSa .......ceiieeirieiieiiiie i ern s 22
GLAVA IV. UPRAVLIANIE FONDOM ....cciiiimmemummmnnmsummnssssssmnnsssssmmnssssssmnsssssssnssssssssssssssssnnnsssssnnns 22
Odjeljak 4.1 Ugovor o ulaganju U FON ......ccuuuiiiiiiiiiiiiiiiin i cceeris et er s ra s e e e 22
Odjeljak 4.2 Odbijanje sklapanja ugovora 0 UlaganjU........ccccuueiiiiiiieiieeiiie i eernn s eennees 23
Odjeljak 4.3 PoSIOVNA GOAING ....ccciveiiiiiiiiiieiirii e e r e s r s e e e s e e nennas 23
Odjeljak 4.4 Raspolaganje s dobiti..........cuuiiiruiiiiiniii i e e 23
Odjeljak 4.5 Financijski izvjestaji i revizija izviestaja Fonda ........cccccevvvevivevei e, 23
Odjeljak 4.6 Dostupnost i dostava dokumenata i izvieStaja Fonda ...........cceeerriieeensiiieneennnnns 24
Odjeljak 4.7 Objave i obavijesti ulagateljima .........coooeririi i, 24
Odjeljak 4.8 Porezni status FONAA .........oooviiiiiiiiiinirccciri s e 25
Odjeljak 4.9 Porezni status ulagatelja .........ccevvrmiiiniiiiiccir e s 25
GLAVA V. UTVRDIVANIE VRIJEDNOSTI IMOVINE I CIJENE UDJELA FONDA ..........ccoovmmminnens 26
Odjeljak 5.1 Pocetna ponuda udjela i prikupljanje sredstava Fonda ...........ccovveeeeeeeevicinvnnnenn. 26
Odjeljak 5.2 Utvrdivanje vrijednosti imoving FONda........ccuuuiiiiiiiiiiiriiiiineeererers e eeeennns 26



Odjeljak 5.3 Utvrdivanje cijene Udjela........ccuueiiiiiiii ittt e e 27

Odjeljak 5.4 Odgovornost za izraun neto vrijednosti imovine i cijene udjela Fonda................ 27
GLAVA VI. UDJELI U FONDU .. cccuitmeuimmassmmasssmnsssmmssssmssssmnssssmssssmnssssnsssstnssssnssssssssssnssssnnssssnnssnnnnss

Odjeljak 6.1 Udjeli i prava iz udjela U FONAU.......couuiiiiiiiiiccii it ern e ena e 28

Odjeljak 6.2 Izdavanje UdJela........ceiiiiiuiiiiiiiie i e e e e e r e s 28

Odjeljak 6.3 Raspolaganje udjelima FONda ..o 29

Odjeljak 6.4 Zamjena UdJEIa .......ccoeeeieieeeeee e 29

Odjeljak 6.5 OtKUP UdJEIA ....coeeeeee e 30

6.5.1 OtKUP "IN SPECIE" ..uuuiiiiieieerrrriss s s s e rrrns s s s r s s s s e e e e e s e e e e rnnnnan 30

Odjeljak 6.6 Obustava izdavanja i otkupa udjela u FONAU...........cceeevviiiininnccrcrrr e 30

6.6.1 Uvjeti obustave izdavanja i otkupa udjela........cccceviiieeiiiiiicciniici e, 30

6.6.2 Provedba i prestanak izdavanja i otkupa udjela.......cccoviiiiiiiiiiiiiiincceeennn, 31

Odjeljak 6.7 Dodatna pravila trgovanja udjelima FONda ...........cccveevriiciinnncceerrnn e eeeeennns 31
GLAVA VII. NAKNADE I TROSKOVI FONDA .....covursersessassssssssssssasssssssssssssssassssssssassassassnssnssnssas

Odjeljak 7.1 Ulazna naknada........ccueeiiniiiiiiiiiiii s rersss s s s enannns 32

Odjeljak 7.2 1zIazna NaKnNada ......cceeveeieiiiiieierrriss s s s s sersrsns s s s s s rrersas s ss s s e rrnrsaesesssseennsnns 32

Odjeljak 7.3 Naknada za upravljanje........cceeeerruiisiiinseerrsnsnssssssssrerssssss s sssserrssssssssesssssennnnns 32

Odjeljak 7.4 Naknada i troskovi plativi dEPOZItaru........ceeeeeeeeieicieiereeeeer e e e 33

Odjeljak 7.5 Ostali troskovi i naknade FONda .........cccvvieeieeieiiccciiereeee e 33
GLAVA VIII. LIKVIDACIJA I PRESTANAK FONDA......cccoiimmmmmmmrmmmnsssmmnsssssmmnssssssnnsssssssnnssssssnnnns

Odjeljak 8.1 Uvjeti likvidacije FONAA .........coceiiuimiiniiiiiiiirii s rrrsi s s enannn 33

Odjeljak 8.2 Ovlastenje za provedbu liKVIdaciJE .....uvvreirirreiiiriiriir i 34

Odjeljak 8.3 Prava, obveze i odgovornost likvidatora ..........ccveeiiiiiiiiiiiiin s 34

Odjeljak 8.4 ZavrSetak postupka lIkVIdaciie ......ccvvvvvvieiiieiii e 34

Odjeljak 8.5 Prestanak FONa......ccuuuuuiiiiiiiiiiiiiii s reriii s rerssi s s nannas 35
GLAVA IX. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANIE FONDOM .....ccceeurimrsnssmssssassnssnssssssssssnssnssnns

Odjeljak 9.1 Osnovni podaci o drustvu za upravljanje Fondom ........ccccccevveveivviieeieee e, 35

Odjeljak 9.2 Oragani DIUSEVA ......ueiiiiiurrieiiiiiriessssiee e s ssire e e essr e s ssssr e e s s ssssne e s s snsseeessnsneessnnnes 36

1S R o] =17 TN 36

(I8 \F=Ta {0 5 o TeTa | 1o PPN 37

LG B (W o= o - 38

Odjeljak 9.3 OdgOVOIrNOSE DIUSLVA ...eeceveieieieieiiieieieseiesesessesssssseseseasseseseeeaeaeseseteneseseeenesenenenen 39

Odjeljak 9.4 Pojedinosti o politici primitaka druStva ........cceeeviieeiiiiiiriee e s 39
GLAVA X. PRUZATELJII USLUGA FONDU .....cceesiursmressssssssssnsssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssassassnssnss

Odjeljak 10.1 DEPOZITAN vuvvuuuiiiiiiiirriiis s iresrerrrs s s s s e rars s s s s s e r s s s s s s s e erssn s s e e s seennnnns 40

10.1.1 Osnovni podaci 0 depozitaru FONda..........cceeemmimninnnnnncriin e 40

10.1.2 Referentni podaci 0 DEPOZILArU .......c.euuiiiiiiiiiriiniiis e eerrers e erennns 40

8L RC 2 o1 (o) iR B = o To 74| v= ] - F Nt 41

10.1.4 Izjava DEepPOZItara .......cccuvrruiniiiiiiiiriiii s sersss s e 42

10.1.5 Odgovornost DEPOZITAra ........oovveeeerernnnisssirreirrrrnsss s s s s s rerssn s s s s s seeesnnas 43

Odjeljak 10.2 InvestiCijski SAVIENIK ......ooiiiiiiiiiiiiin e e 43

Odjeljak 10.3 REVIZOK....cci e 43

Odjeljak 10.4 Pravni savietnik ........cooo i 43

Odjeljak 10.5 Delegirani poslovi Na treCe 0SODE.........uiiieieeiiiiicireee e 44
POTPISNA STRANICA ...ccouuiiimmesuurinnssssmrnsssssrssssssssssssssssnsssssssssssssssmnssssssssssssssssnsssssssnnssssesnnnnsnns

OTP OPTIMUM otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom | 3



L. uvobD
1.1  Alternativni investicijski fondovi

Alternativni investicijski fond (u daljnjem tekstu: AIF) je investicijski fond osnovan sa svrhom i
namjenom prikupljanja sredstava javnom ili privathom ponudom te ulaganja tih sredstava u
razliCite vrste imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciljem ulaganja AlF-a, a
iskljucivo u korist imatelja udjela tog AIF-a. AIF moze biti otvoreni i zatvoreni.

1.2  Otvoreni alternativni investicijski fondovi

Otvoreni AIF je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: UAIF) i kojom UAIF upravlja u svoje
ime i za zajednicki racun imatelja udjela u toj imovini u skladu s odredbama Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima, prospekta i/ili pravila toga fonda.

Otvorenim AIF-om moZe upravljati samo vanjski UAIF. UAIF upravlja imovinom AIF-a s ciljem
ostvarivanja zajednickih interesa imatelja udjela u fondu iskazanih prospektom i/ili pravilima
fonda. Pri upravljanju imovinom AIF-a, UAIF nastoji ostvariti viSu stopu prinosa na ulaganje uz
istovremeno uvazavanje ograni¢enja ulaganja te zahtjeva za sigurnos¢u i likvidnoS¢u plasmana
svojstvenih pojedinoj vrsti AIF-a, utvrdenih prospektom i/ili pravilima toga fonda.

Udjeli otvorenog AIF-a se na nacin i pod uvjetima utvrdenim prospektom i/ili pravilima fonda, na
zahtjev imatelja udjela otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog AIF-a. Udjeli
otvorenog AIF-a mogu se nuditi javhom i privathom ponudom.

1.3  Otvoreni alternativni investicijski fondovi s javhom ponudom

Otvoreni AIF s javhom ponudom se osniva uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga provedbom zakonom i po osnovi zakona donesenim propisima propisanog postupka od
strane za to ovlastenog UAIF-a, s ciljem prikupljanja novCanih sredstava javhom ponudom i
prodajom udjela u fondu radi ulaganja sukladnim ciljevima, strategiji i ogranienjima ulaganja
svojstvenim naravi i obiljeZjima pojedine vrste AIF-a, te utvrdenim prospektom i pravilima fonda.

Javna ponuda udjela otvorenog AIF-a postoji u slucaju davanja svake obavijesti u bilo kojem
obliku i uporabom bilo kojeg sredstva, upucene neogranicenom broju osoba, a koja sadrZi
dovoljno informacija o uvjetima ponude i o ponudenim udjelima AIF-a da se na temelju istih
ulagatelj moze odluciti na upis tih udjela.

Kada se udjeli otvorenog AIF-a nude javnhom ponudom, na odgovarajuéi se nacin primjenjuju
odredbe zakona i po osnovi zakona donesenih propisa koji ureduju osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javhom ponudom, u odnosu na izradu i objavu prospekta i pravila,
dostavljanje prospekta i pravila ulagatelju, nudenje udjela i oglasavanje, te izradu, objavu i
dostavu svih informacija, izvjestaja i podataka, koji se trebaju uciniti dostupnim ulagateljima.

Imovinu otvorenog AIF-a s javnom ponudom, odnosno zasebnu imovinu u zajednickom vlasnistvu
svih ulagatelja u fondu, Cine sredstva prikupljena izdavanjem i javhom prodajom udjela u fondu,
te imovina steCena ulaganjem uplacenih novcanih sredstava, ukljuCujuéi prihode i prava proizasla
iz imovine fonda.
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1.4 Ulaganje u alternativne investicijske fondove

Prilikom odabira AIF-a u koji ulagatelj namjerava uloziti svoja sredstva potrebno je, kao uostalom
i kod svake druge vrste investicijskih fondova, s pozornos¢u prouditi prospekt i pravila fonda u
cilju uocavanja prednosti, ali i mogucih rizika, vezanih uz narav i obiljezja odabranog AIF-a. AIF-
ovi se medusobno znatno razlikuju po vrstama imovine u koju ulazu, kao i uvjetima ulaganja
sredstava fonda, slijedom cega moguci prinos na ulaganje u AIF-ove te stupanj rizike koji se
ulaganjem preuzima mogu odstupati u mjeri znacajnijoj nego, primjerice, u slucaju otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom.

Prethodno tome, potrebno je spoznati individualne ciljeve ulaganja. Osnovni ciljevi ulaganja
mogu biti rast vrijednosti imovine, stabilan prihod ili ocuvanje vrijednosti imovine. Niti jedno
ulaganje ne moze ispuniti sve ciljeve istovremeno, sukladno ¢emu prilikom odabira AIF-a treba
izabrati onaj Cija strategija ulaganja u najvecoj mjeri odgovara postavljenim ciljevima.

U cilju lakse orijentacije, stvaranja utemeljenog suda te donoSenja primjerene odluke o kupnji
udjela u AIF-u, ulagatelj mora voditi ratuna o investicijskoj paradigmi kojom su prozete
suvremene financije: ocekivani povrat na ulozena sredstva sukladan je trziSnom riziku koji se pri
tome preuzima. Pojednostavljeno, Sto je vedi ocekivani povrat na uloZzena sredstva to je vedi rizik
preuzet takvim ulaganjem.

Pored navedenog, potrebno je voditi racuna o okolnosti da je sastavni dio odluke o ulaganju u
pojedini AIF i vremenski horizont ulaganja. U skladu s time, ukoliko je ulagatelj spreman na
ulaganje s duzim vremenskim rokom primjerenim se Cini odabir AIF-a koji ce iskazivati vece
oscilacije cijene udjela u kra¢im vremenskim intervalima, Sto se moze nadoknaditi vec¢im
prinosom u duzem vremenskom razdoblju.

Stoga, od iznimne je vaznosti za svakog pojedinog ulagatelja da samostalno utvrdi razinu rizika
koju je spreman preuzeti, kao i vremenski horizont svojeg ulaganja pri ¢emu je, prije svega,
potrebno voditi raCuna o osobnim ciljevima ulaganja te biti ustrajan u njihovom ostvarenju.

1.5 Zakonski okvir i nadzor poslovanja alternativnih investicijskih fondova

U Republici Hrvatskoj, ustrojstvo i rad AIF-ova i UAIF-ova uredeno je Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima ("Narodne novine", br. 16/13 i 143/14; u daljnjem tekstu: Zakon) kojim
se u pravni sustav Republike Hrvatske prenosi Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vije¢a od 8. lipnja 2011. godine, podzakonskim propisima, delegiranom uredbom Komisije (EU)
br. 231/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vijeéa u odnosu na izuzeca, opCe uvjete poslovanja, depozitare, financijsku polugu,
transparentnost i nadzor (Tekst znacajan za EGP), provedbenom uredbom Komisije (EU) br.
447/2013 od 15. svibnja 2013. godine o utvrdivanju postupka za UAIF-ove koji odaberu da se na
njih primjenjuju odredbe Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i VijeCa te provedbenom
uredbom Komisije (EU) br. 448/2013 od 15. svibnja 2013. godine o utvrdivanju postupka za
odredivanje referentne drzave clanice UAIF-a izvan EU-a u skladu s Direktivom 2011/61/EU
Europskog parlamenta i VijeCa, a njihovo je osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske
Agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija).
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Na nacin i pod uvjetima utvrdenim Zakonom, na ustrojstvo i poslovanje UAIF-ova na
odgovarajuci se nacin, izmedu ostalog, primjenjuju odredbe zakona koji ureduje osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava.

11. PODACI O FONDU

2.1 Osnovni podaci o Fondu

Naziv fonda je OTP OPTIMUM otvoreni alternativni investicijski fond s javhom
ponudom (u daljnjem tekstu: Fond).

Fond je osnovalo i njime upravlja OTP invest drustvo s ograni¢enom odgovornos¢u za upravljanje
fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Petrovaradinska 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo), radi
prikupljanja novcanih sredstava javnom ponudom i prodajom udjela svim zainteresiranim
ulagateljima te njihovog ulaganja u financijske instrumente na trzistima novca i kapitala u zemlji i
inozemstvu.

Fond je osnovan temeljem odluke uprave Drustva od 03. srpnja 2015. godine.

Rjesenjem Agencije Klasa: UP/1-972-02/15-01/20, Ur.broj: 326-01-440-443-15-3, od 15. svibnja
2015. godine, odobreno je osnivanje i rad Fonda.

Fond je osnovan na 3,5 godine racunajuci od dana osnivanja.

Kontakt:

OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.
Petrovaradinska 1
10000 Zagreb

Tel. : +385 (072 ) 2010 92; +385 (072 ) 2010 77
Faks : +385 (1) 65 28 087

E-mail : info@otpinvest.hr

WWW www.otpinvest.hr

2.2 Osnovna obiljezja Fonda

OTP OPTIMUM je sukladno svojim obiljezjima i naravi otvoreni alternativni investicijski fond s
javnom ponudom diji je cilj ostvariti Sto veéi kapitalni prinos na glavnicu uz istovremeno
nastojanje oCuvanja vrijednosti pocetnog uloga bez gubitka prilikom prestanka rada Fonda.

Cilj je Fonda ulagateljima nastojati ponuditi:

isplatu ulozenih novcanih sredstava bez gubitka na kraju razdoblja ulaganja,
prinos od 1,5% s isplatom na kraju razdoblja trajanja Fonda,

isplatu kapitalne dobiti koju Fond moZe ostvariti,

unaprijed odredeni rok trajanja ulaganja.

RS
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Ocuvanje vrijednosti pocetnog uloga Fond moze ponuditi samo onim ulagateljima koji sredstva u
Fondu drZe od osnivanja pa do prestanka trajanja Fonda. Ocuvanje vrijednosti pocetnog uloga
ostvaruje se investicijskom strategijom Fonda pri ¢emu navedeni cilj nije garantiran od strane
Drustva, OTP banke d.d., kao ¢lana Drustva, niti drzave.

Ulagatelji i druge zainteresirane osobe se upucuju da u trenutku Citanja prospekta neposrednim
uvidom u sluzbene web stranice Drustva steknu saznanja o prinosu Fonda ostvarenom do
trenutka razmatranja sadrzaja prospekta.

Temeljem i u skladu s navedenim obiljezjima i ciljevima ulaganja tijekom dosadasnjeg poslovanja
Fonda, u razdoblju od osnivanja do zaklju¢no s 31. prosinca 2017. godine, ostvaren je prinos
Fonda od: 1,79%, i to:

- 2015 / -2,88%
- 2016 / 3,14%

- 2017 / 1,53%

2.3 Ciljevi i strategija ulaganja

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva
Fonda, te time i nacin kojim Ce se ostvariti ciljevi Fonda. Strategijom ulaganja Fond ¢e posebnu
pozornost posvetiti nastojanju da se ocuva pocetna vrijednost uloga ulagatelja te ostvarivanju
Sto veceg kapitalnog prinosa na glavnicu. U smislu navedenog, Drustvo ¢e nastojati ostvariti veci
prinos ulazuci imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove trzista za koje procjeni
da pruzaju najvedi potencijal rasta. Pri tome, prilikom odabira ulaganja Fonda, vodit ¢e se racuna
o primjerenoj disperziji sredstava (diversifikaciji portfelja Fonda) te ouvanju primjerene razine
likvidnosti.

Kako bi struktura ulaganja instrumenta u portfelj pruZila nastojanje ocitovanja pocetne
vrijednosti uloga, odnosno povrata uloZenih sredstava, primarni dio ulaganja se ostvaruje u nisko
rizilne instrumente trziSta novca odnosno depozite stru¢no odabranih kreditnih institucija te
obveznice izdavatelja sa kvalitetnim omjerom prinosa i preuzetog rizika. Navedeno se odnosi na
drZavne obveznice Republike Hrvatske te depozite onih kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj i
obveznice onih izdavatelja koje prema procjeni Drustva imaju dobar kreditni rejting i poslovnu
reputaciju. Pod dobrim kreditnim rejtingom podrazumijeva se pozicija pojedinog izdavatelja zbog
koje ¢e, prema ocijeni Drustva, izdavatelj biti u mogucnosti isplatiti sve svoje obveze u narednom
razdoblju cak i u slucaju daljnjeg pogorsanja gospodarskog okruzenija.

Opisani dio ulaganja Cini dio portfelja Fonda sa kamatonosnim prihodom.

Manji dio portfelja Fonda bit ¢e ulozen u call opciju. Call opcije su derivativni instrumenti
(izvedenice) koji kupcu daju pravo, ali ne i obvezu, na unaprijed utvrden datum i po unaprijed
odredenoj cijeni (cijena izvrSenja opcije) kupiti financijski instrument na koji se opcija odnosi
(‘underlying"). 1z opisanog prava proizlazi izlozenost ulagatelja na pozitivha kretanja financijskog
instrumenta na koji je opcija napisana uz istovremenu zastitu od negativnog kretanja cijene tog
financijskog instrumenta. Dakle, iako kupljena, call opcija ulagatelju putem efekta poluge daje
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potencijalno veliku pozitivnu izloZenost. NajviSe Sto Fond moze izgubiti od ulaganja u call opciju
jest iznos pocetne vrijednosti koju je platio za kupnju opcije (premija).

Call opcija u koju ¢e se uloziti sredstva Fonda odnosit ¢e se na europske sektorske dionicke
indekse. Sektorski dionicki indeksi su indeksi koji se sastoje od dionica izdavatelja odredenog
sektora. Navedena call opcija ¢e se odnositi na sljede¢e sektore: zdravstvo, prehrambenu
industriju, kemijsku industriju, proizvodnju osobnih i kucanskih potrepstina i automobilsku
industriju. Opcija Ce biti kupljena od banke Societe Generale, sa sjediStem u Francuskoj, 189 Rue
d’Aubervilliers 75886 PARIS CEDEX 18 (u daljnjem tekstu: Societe Generale) koja ¢e opciju
strukturirati na temelju ugovornih kriterija ¢ime ¢e snositi rizike koji proizlaze iz opcije kao
izvedenog instrumenta. Fondu ¢e, stoga, preostati samo kreditni rizik banke Societe Generale
odnosno rizik neispunjenja opcijskim ugovorom preuzetih obveza.

o Callopeia

bvezni obveznice,
DEVEAE, depoziti
depoziti
0
datum izdanja datum dospijeca

Slika 1.

Slika 1. prikazuje nacin nastojanja oCuvanja pocetnog uloga . Prikupljena sredstva ulagatelja
Fond ¢e na pocetku ulaganja u vecem dijelu ulozZiti u prethodno navedene kamatonosne
instrumente, a manji dio u call opciju. Kamatonosni prihod tog dijela portfelja Fonda ce kroz
vrijeme nadoknaditi uloZzenu glavnicu po dospijecu Fonda. Time ¢e Fond ostvariti svoj cilj
nastojanja oCuvanja pocetno uloZenih sredstava. 1z takve pocetne strukture Fonda proizlazi da je
ulaganje u opciju nevazno za povrat pocetnog ulaganja svakog od ulagatelja u Fondu od
njegovog osnivanja do dospijeca.

Kako bi se bolje predocila struktura Fonda, prikazano je pocetno ulaganje u Fond od 100 eura.
Na slici je vidljivo da ¢e 90 eura biti ulozeno u obveznice i depozite, a 10 eura u call opciju. Do
vremena dospijeca Fonda, kamatonosnim prihodom povecat ¢e se vrijednost pocetnih 90 eura na
100 eura. Preostalih 10 eura koji nisu uloZeni u depozite i obveznice po pocetnom ulaganju, ulazu
se u call opciju koja je predvidena za ostvarivanje dodatne kapitalne dobiti iznad 100% glavnice.

(Navedeni primjer je informativno - prezentacijskog karaktera, te ne upucuje na niti pretpostavlja
stvarne iznose vec pruza uvid u moguca kretanja prikazanog modela ulaganja).
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datum izdanja datum dospijeca

Slika 2.

Slika 2. prikazuje moguci scenarij nastavka kretanja dijela ulaganja u call opcije. Vrijednost tog
dijela portfelja Fonda ovisit ¢e o trziSnim kretanjima dionickih indeksa. Ukoliko prinosi tih indeksa
budu negativni, opcija ¢e po dospijecu biti bezvrijedna te nece dati nikakva prava ulagateljima u
Fondu. U suprotnom, vrijednost opcije ¢e porasti. Sukladno karakteristikama kupljene opcije, po
dospijecu Fonda, ostvarit ¢e se dodatni povrat na ulozeno ulaganje.

Nastavno na prijasnji primjer ulaganje od 100 eura, slika 2. prikazuje da ako navedena dionicka
trziSta padnu, vrijednost opcije ¢e biti 0, a vrijednost cijelog ulaganja 100 eura. U suprotnom,
pocetnih 10 eura uloZenih u opciju moze narasti do vece vrijednosti. Slika daje primjer od 30 eura
¢ime bi vrijednost ukupne investicije ulaganja u fond iznosila 130 eura.

(Navedeni primjer je informativno - prezentacijskog karaktera, te ne upucuje na niti pretpostavlja
stvarne iznose ve¢ pruza uvid u moguca kretanja prikazanog modela ulaganja).
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Slika 3.

Slika 3., kao nastavak na sliku 2., prikazuje moguca trziSna dogadanja za vrijeme trajanja Fonda.
Iako je precizirana struktura ulaganja Fonda, vrijednosti i obveznica i call opcije mogu se, Sto je i
za oCekivati, mijenjati tijekom vremena.

Kako su obveznice osjetljive na promjenu kamatnih stopa, rast ili pad kamatnih stopa utjecat ¢e
na rast ili pad cijene obveznica u portfelju Fonda. Sukladno tome, vrijednost obveznica ¢e
oscilirati, Sto oznaCava samo privremeni utjecaj trziSnih faktora s obzirom da ¢e obveznice i
depoziti po dospijecu Fonda ostvariti vrijednost pocetnog ulaganja u Fond. Takoder, ostvareni
povrat call opcije ¢e sukladno instrumentima za koje su vezani mijenjati svoju vrijednost. Kako je
ulaganje u call opcije i predvideno za ostvarivanje dodatne kapitalne dobiti na glavnicu, ocekuje
se trziSno fluktuiranja te se, stoga, po strategiji ulaganja pokusava pristupiti kupnji opcije koja bi
mogla ostvariti potencijalnu kapitalnu dobit po dospijecu.

Nastavno na prijasnji primjer ulaganja od 100 eura, slika 3. prikazuje moguca osciliranja dijelova
portfelja Fonda. Na primjer, u nekom trenutku trajanja Fonda, dio ulaganja od 90 eura sukladno
promjenama kamatnog trziSta moze vrijediti 85 eura. Oscilacije dionickih trzZiSta mogu dovesti
vrijednost call opcije na 20 eura pa ce cijelo ulaganje u tom trenutku vrijediti 105 eura. Takoder,
moguca su i drugacija kretanja. Bitno je da se pri dospijecu Fonda ostvaruje zastita pocetnog
ulaganja od 100 eura uz mogudi dodatni povrat.

(Navedeni primjer je informativno - prezentacijskog karaktera, te ne upucuje niti pretpostavlja
stvarne iznose ve¢ pruza uvid u moguca kretanja prikazanog modela ulaganja).
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DRUGE UGOVORNE STRANE

RH, korporativni

izdavatelji, banke

Ulagatelj

Societe Generale

Slika 4.
Slika 4. prikazuje dijagram strana ukljuenih u proces kretanja sredstava.

1. ulagatelj ulaze sredstva u Fond kupujuci njegove udjele,

2. sukladno strategiji ulaganja, Fond ulaze sredstva u financijske instrumente kod drugih
ugovornih strana,

3. financijski instrumenti do dospijeCa Fonda ostvaruju povrat glavnice te moguce dodatnu
kapitalnu dobit,

4. Fond isplacuje ulagatelju glavnicu i mogucu kapitalnu dobit umanjene za propisane troskove.

U skladu sa svime navedenim Fond Ce kupiti call opciju od izdavatelja opcije (banka Societe
Generale). U nastavku teksta ¢emo detaljnije obrazloZiti nacin izraCuna vrijednosti opcije, ali je za
sve imatelje udjela vazno uociti da postupke iz kojih proizlazi vrijednost opcije ne provodi Drustvo
ve¢ izdavatelj opcije kako bi ostvario zadane parametre opcije. Kupljena call opcija odnosit ¢e se
na europske dionicke indekse odredenih sektora u skladu s nastavno navedenim omjerima:

Sektor Indeks Omjer
Zdravstvo SXDP Index 20%
Proizvodnja osobnih i ku¢anskih potrepstina SXQP Index 20%
Prehrambena industrija SX3P Index 20%
Kemijska industrija SX4P Index 20%
Automobilska industrija SXAP Index 20%

Societe Generale ce izlozenost na dionicke indekse stjecati ulaganjem u indeksne fondove,
odnosno ETF-ove koji repliciraju indekse kao i neke druge financijske instrumente koji mogu na
zadovoljavajuéi nacin replicirati navedene dionicke indekse, u omjerima navedenim u tablici. To
¢e Ciniti osnovnu kosaricu na kojoj ¢e se temeljiti vrijednost opcije.

Opcija Ce pruziti izlozenost osnovnoj koSarici koja ¢e najviSe ovisiti o volatilnosti dionickih

indeksa. Kako volatilnosti dionickih indeksa, pa tako i osnovne koSarice, raste (pada), stvarna
izlozenost prema osnovnoj kosSarici ¢e se smanjivati (povecavati). Preciznije, promatra se
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volatilnost zadnjih 50 radnih dana na godisnjoj razini te usporeduje sa unaprijed dogovorenom
cilianom volatilnos¢u od 8% (“volatility target").

Ukoliko se promatrana volatilnost krece oko ciljane, stvarna Ce izloZzenost prema osnovnoj kosarici
biti 100%. No, kada se stvarna volatilnost smanjuje, stvarna izlozenost osnovnoj kosarici se
povecava te moze dosegnuti do 150%. Isto tako, kada se stvarna volatilnost povecava, stvarna
se izlozenost osnovnoj koSarici smanjuje te moze pasti i do 0%. Ukratko, vrijednost opcije
proizaci Ce i iz vrijednosti osnovne koSarice i iz izloZenosti prema toj koSarici koja ¢e biti u
rasponu od 0% do 150%, a izloZenost prema osnovnoj kosarici ovisiti ¢e o volatilnosti osnovne
kosarice. Volatilnost je mjera prosjecnog odstupanja od srednje vrijednosti.

Ukupnu vrijednost koja proizlazi iz vrijednosti osnovne koSarice i izloZzenosti prema toj kosarici
nazivamo temeljnim elementom i to je u nasem slucaju financijski instrument na koji se opcija
odnosi (‘underlying opcije'), u skladu s definicijom opcije kako je navedeno na pocetku ovog
potpoglavlja. Ono Sto je vazno za uoCiti da sve upravo opisane radnje ne provodi Drustvo veé
izdavatelj opcije (Societe Generale).

Kupliena opcija je azijska call opcija (“Asian call option”) Ciji prinos proizlazi iz prosje¢ne
vrijednosti cijene instrumenta na koji se odnosi. RijeC je inacici Europske call opcije kod koje
vrijednost opcije ne ovisi samo o vrijednosti temeljnog elementa na dan dospijeca opcije, nego i
o prosjeku vrijednosti temeljnog elementa na nekoliko unaprijed definiranih datuma. Prednost
takve opcije za ulagace je u tome Sto se smanjuije rizik da ¢e neki nepovoljan dogadaj (nagli pad
vrijednosti osnovne koSarice) nekoliko dana ili tjedana prije dospije¢a znacajno smaniiti vrijednost
opcije, odnosno potencijalni povrat za ulagace (ovaj slucaj ilustriran je u scenariju 4 koji je
naveden u nastavku). Nedostatak takve vrste opcije je da ¢ée dati manji potencijalni povrat za
ulagace u slucaju konstantno rastucih trziSta (ovaj slucaj ilustriran je u scenariju 3 koji je
naveden u nastavku). Datumi na koje ¢e se racunati vrijednost opcije su polugodisniji, racunajuci
od dana kupnje opcije do dana njenog dospijeca.

Preciznije, izraun prinosa opcije Ce izgledati kako slijedi:

Pocetna vrijednost temeljnog elementa=100
Cijena izvrSenja opcije = 100
Stopa participacije opcije = 100% (udio koji Fond ima u ostvarenom prinosu ha opciju)

1) Racuna se prosjek vrijednosti temeljnog elementa na sedam datuma: svakih pola godine od
dana kupnje opcije do dana njenog dospijeca.

2) Ako je prosjek vrijednosti temeljnog elementa > 100
Prinos opcije = (prosjek vrijednosti temeljnog elementa /100)-1
Ako je prosjek vrijednosti temeljnog elementa <= 100
opcija je bezvrijedna

Da bismo jasnije predocili kretanje vrijednosti temeljnog elementa i same opcije, navodimo Cetiri
primjera mogucih slucajeva. Prikazana su kretanja osnovne kosarice na temelju kretanja stvarnih
povijesnih podataka u razdobljima od tri i pol godine, usporedno sa kretanjem vrijednosti
temeljnog elementa. IzraCuni prinosa opcije ne predstavljaju garanciju buducih prinosa, ved
imaju samo indikativnu vrijednost.
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Scenarij 1
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75
65
55 -

45

35

temeljni element

osnovna kosarica

13.11.06.

13.4.07.

13.9.07.

13.2.08.

OPCLA

OSNOVNA
KOSARICA

PRINOS

3,44%

-0,52%

13.12.08. 13.5.09. 13.10.009. 13.3.10.
POCETAK RAZDOBUA 13.11.2006
KRAJ RAZDOBUA 13.5.2010
CIUJANA VOLATILNOST 8%

U promatranom razdoblju trziste je osciliralo, no u konacnici nije ostvarilo znacajan pomak u
odnosu na pocetnu vrijednost. Vidljivo je kako vrijednost temeljnog elementa kroz cijelo razdoblje
manje oscilira, dok je u cijelom razdoblju uprosjeéivanje prinosa donijelo prednost te je opcija
ostvarila prinos od 3,44%.

Scenarij 2

120 -
110

100 -

temeljni element

——osnovna kosarica

90 -
80 -
70
60

50 T T T

10.12.07. 10.5.08. 10.10.08. 10.3.09.
OSNOVNA
OPCUA KOSARICA
PRINOS 0,00% 2,56%

10.1.10. 10.6.10. 10.11.10. 10.4.11.
POCETAK RAZDOBUA 10.12.2007
KRAJ RAZDOBUA 10.6.2011
CILJANA VOLATILNOST 8%
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Na slici je vidljivo da trziSte prvo oStro pada, a nakon toga raste.Opisanim izlaganjem trzistu,
prinos opcije Ce biti 0, dok samo trziste, odnosno vrijednost osnovne kosarice raste 2,56%.

Scenarij 3

170 -

160 -

150 - —temeljni element

——osnovna kosarica

140
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110

100
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70 T T T T T T T T
10.10.02. 10.3.03. 10.8.03. 10.1.04. 10.6.04. 10.11.04. 10.4.05. 10.9.05. 10.2.06.

OSNOVNA POCETAK RAZDOBUA 10.10.2002
OPCUIA KOSARICA KRAJ RAZDOBUA 10.4.2006
PRINOS 15,57% 56,88% CIUANA VOLATILNOST 8%

U tre¢em primjeru trZiSte neprestano raste te upravo zbog smanjivanja volatilnosti i izloZzenosti
prema trzistu, u ovakvim razdobljima prinos temeljnog elementa zaostaje za prinosom osnovne
kosarice.
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Scenarij 4
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OSNOVNA POCETAK RAZDOBUA 20.5.2005
OPCUA KOSARICA KRAJ RAZDOBUIA 20.11.2008
PRINOS 24,86% -4,20% CILJANA VOLATILNOST 8%

Na prethodno prilozenoj slici prikazano je razdoblje kada je trziSte prvo raslo, a onda ostro palo,
te je prinos osnovne koSarice u cijelom razdoblju bio negativan i iznosio -4,20%. Vrijednost
temeljnog elementa vidljivo je blaZe oscilirala te u razdobljima rasta nije rasla koliko i trZiste, no,
kada je nastupio oStar pad, znacajnije je manje padala te je u cijelom promatranom razdoblju
ostvarila prinos od ¢ak 24,86%. Kako je treci slucaj bio “nepovoljan”, te nije ostvario cjelokupan
potencijalni prinos, tako izneseni primjer pokazuje obrnutu situaciju.

2.4  Struktura i ogranicenja ulaganja

OTP OPTIMUM potpada u kategoriju otvorenih alternativnih investicijskih fondova s javhom
ponudom sa zasticenom glavnicom Cija se sredstva ulazu u razli¢ite klase imovine (obveznice,
instrumente trziSta novca, opcije).

Fond ce svoje cilijeve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente, uz
naznaCena ograni¢enja ulaganja, Cime se daju osnovni okviri unutar kojih e se obavljati
diversifikacija imovine Fonda s ciljem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganija.

e duznicki vrijednosni papiri koje je izdala, ili za njih jamci, Republika Hrvatska ili Hrvatska
narodna banka, bez ogranicenja,

e OTC opciju u trenutku stjecanja, do 20% sredstava Fonda,

e udjeli u subjektima za zajednic¢ka ulaganja: UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici, OIF s javnom ponudom koji su odobrenje za rad
dobili u trecoj drzavi te AIF-ovi s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici, do 15% sredstava Fonda, uz uvjet da se u takvom fondu
ne naplacuje naknada za upravljanje u iznosu vecem od 2%,

e duznicke vrijednosne papire koje je izdala jedinica lokalne uprave ili podrucne (regionalne)
samouprave ili drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi Clanici Cijim se
vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzistima, do 25% sredstava Fonda,
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e depozite kod kreditnih institucija, do 35% sredstava Fonda,
e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume), do 15% imovine Fonda.

U trenutku pokretanja Fonda u opciju ¢e biti ulozeno do 10% neto imovine Fonda, a preostali dio
neto imovine bit ¢e uloZzen u kamatonosnu imovinu (depozite i obveznice) i investicijske fondove.
Na taj nacin ¢e se posti¢i struktura ulaganja kao Sto je opisano na pocetku prethodnog
pododjeljka (slike 1-3).

Jedini opcijski ili terminski ugovor koji ¢e Fond koristiti je prethodno opisana call opcija.
2.5 Ulagatelji i motivi ulaganja u Fond

Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fizicke osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona
i drugim mjerodavnim propisima, ukljucujuéi male i profesionalne ulagatelje.

U skladu s postavljenim ciljevima i strategijom ulaganja, Fond je prije svega namijenjen:

» ulagateljima koji su spremni ulagati na rok od tri i pol godine,

> ulagateljima koji Zele u bitnom umanijiti mogucénost gubitka dijela ulozene glavnice, ali koji
istovremeno zele stedi izloZzenost na nekim dijelovima trzista kapitala (uloZiti dio sredstava na
trzistima kapitala).

III. RIZICI ULAGANJA U FOND
3.1 Osnovna obiljezja rizika ulaganja u Fond

OTP OPTIMUM je otvoreni alternativni investicijski fond s javnhom ponudom sa zasticenom
glavnicom te je u osnovi i prema svojoj naravi nisko rizi¢an fond. Unato¢ tome, svako ulaganje na
trziStu kapitala moze predstavljati rizik za ulozena sredstava, pa tako i u slucaju ulaganja u Fond.

Sklonost Fonda prema riziku definirana je sustavom ogranicenja definiranim Zakonom,
prospektom i internim aktima. Toleranciju, odnosno prihvatljiva razina pojedinih rizika je ista kao
navedeni stupnjevi utjecaja na pojedini rizika. Ukupnu rizicnost Fonda Drustvo opisuje kao vrlo
nisku, nisku, umjerenu, visoku ili vrlo visoku.

S obzirom na ciljanu strategiju ulaganja i karakteristike financijskih instrumenata u koje se
imovina ulaze te stupanj utjecaja pojedinih rizika, Fond karakterizira niska rizicnost te se moze
oCekivati niska volatilnost cijene udjela u Fondu.

: Profil rizicnosti Fonda:

VRLO NIZAK NIZAK UMJEREN VISOK VRLO VISOK

Stupanj utjecaja pojedinih vrsta rizika ujedno predstavlja i prihvatljivu razinu pojedinih rizikaza
Fond (koliko je Fond spreman pojedini rizik tolerirati):
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Vrsta rizika Stupanj utjecaja rizika na Fond
Kreditni rizik umjeren
Kamatni rizik umjeren
Rizik likvidnosti umjeren
Trzisni rizik nizak do umjeren
Rizik swojstven naravi Fonda nizak do umjeren
Operatini rizik nizak do umjeren
Rizik namire wrlo nizak
Rizik promjene tecCaja wrlo nizak
Rizik koncentracije wrlo nizak
Rizik inflacije wrlo nizak
Rizik sukoba interesa wrlo nizak
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti wvrlo nizak
Rizik promjene poreznih propisa wrlo nizak

Prilikom ostvarivanja ciljeva Fonda i ulaganja njegove imovine u vrijednosne papire u skladu s
prospektom i pravilima Fonda, Drustvo ¢e kontinuirano mijeriti i nadzirati sve rizike kojima takva
ulaganja mogu biti izlozena. Drustvo ¢e postivati svakodobna regulatorna ogranicenja ulaganja
utvrdena Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, odredena prospektom ili pravilima
Fonda, te svih ostalih ogranienja odredenih internim aktima Drustva.

3.2 Kreditni rizik

Osnovni rizik ulaganja u Fond predstavljaju kreditni rizici drugih ugovornih strana u Cije ¢e se
financijske instrumente ulagati sredstva Fonda. Kreditni rizik predstavlja mogucnost da izdavatelj
nekog vrijednosnog papira ili depozita ne¢e moci djelomicno ili u potpunosti ispuniti svoje obveze
preuzete izdavanjem vrijednosnog papira ili depozita. Nemoguénost ispunjenja osnovne
investicijske strategije Fonda, a to je zastita glavnice odnosno povrat uloZenih sredstava i
ostvarivanje potencijalnog povrata na ulozenu glavnicu, moze se dogoditi u slucaju da druge
ugovorne strane u transakcijama nisu u mogucnosti, djelomicno ili u cijelosti, ispuniti svoje
obveze ('default' izdavatelja). Drustvo ¢e odabirom imovine u koju ¢ée uloZiti sredstva Fonda
pokuSati umanijiti ovaj rizik. Kreditni rizik je nemogucée ukloniti u potpunosti jer za postizanje
odredene razine ocekivanog povrata, a to je povrat potreban za kupnju opcije, potreban je i
prihvat odredene razine rizika.

Najveci dio imovine Fonda biti e uloZzen u drzavne obveznice Republike Hrvatske za koje u
trenutku pokretanja Fonda Drustvo procjeni da ¢e po dospije¢u obveznica Republika Hrvatska biti
sposobna vratiti dug. U smislu navedenog, dominantni rizik s kojim se suoCavaju ulagatelji je
zapravo rizik neispunjenja svih obveza Republike Hrvatske. Fond ¢e ulagati u depozite onih
kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj i obveznice onih izdavatelja koje prema procijeni
Drustva imaju dobar kreditni rejting i poslovnu reputaciju. Pod dobrim kreditnim rejtingom
podrazumijeva se pozicija pojedinog izdavatelja zbog koje ¢e, prema ocijeni Drustva, izdavatelj
biti u mogucnosti isplatiti sve svoje obveze u narednom razdoblju ¢ak i u slucaju daljnjeg
pogorsanja gospodarskog okruzenja. Druga ugovorna strana kod ulaganja u opcije je Societe
Generale, takoder prema procijeni Drustva banka sa dobrim kreditnim rejtingom. Kod ulaganja u
opcije, neispunjenje obveze druge ugovorne strane ne moze umanijiti pocetni iznos glavnice, veé
u opisanom slucaju izostaje moguéi povrat na glavnicu.
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Nastojanje oCuvanja pocetno ulozenih sredstava nije moguée ostvariti u sluaju dogadaja uslijed
kojeg pojedini izdavatelj financijskih instrumenata u koje se ulaZze imovina Fonda nije u
mogucnosti dijelomicno ili u cijelosti isplatiti svoju obveze.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom ulaganja i uz pomoc¢ sustava ogranicenja
ulaganja s obzirom na ocjenu kreditne sposobnosti izdavatelja. Fond je sklon prihvatiti navedeni
rizik do umjerene razine.

3.3 Kamatni rizik

Za vrijeme trajanja ulaganja u Fond, imovina Fonda bit ée izlozena kamatnom riziku. Obveznice u
koje Ce biti uloZen preteZiti dio imovine Fonda su vrijednosni papiri osjetljivi na kamatni rizik,
odnosno na promjene kamatnih stopa. Porastom kamatnih stopa cijene obveznica padaju, a
smanjenjem kamatnih stopa cijene obveznica rastu. Takoder, prilikom porasta kamatnih stopa,
kuponi koje isplacuje izdavatelj obveznica ¢e se reinvestirati po vecoj kamatnoj stopi, a prilikom
smanjenja kamatnih stopa, kuponi ¢e se reinvestirat ¢e se po manjoj kamatnoj stopi. Uslijed toga
je moguce variranje vrijednosti obveznica za vrijeme trajanja Fonda, kao i smanjenje vrijednosti
uloZene glavnice. Medutim, takav ¢e utjecaj kamatnog rizika na Fond biti kratkotrajan, pri cemu
Ce se utjecaj kamatnog rizika smanjivati kako Ce se vrijeme trajanja Fonda priblizavati kraju.

Izlozenost kamatnom riziku manja je Sto je dospije¢e obveznica kraée, a najmanja je neposredno
prije dospijeCa obveznice kada se cijena obveznice priblizava svojoj nominalnoj vrijednosti od
100%. Kako je osnovna investicijska strategija Fonda nastojanje ocCuvanja pocetno ulozenih
sredstava nakon proteka unaprijed odredenog vremenskog roka, Fond ¢e u svrhu ostvarenja
naznacenog cilja ulagati u obveznice koje dospijevaju u vremenskom razdoblju oko dospijeca
samog Fonda. Stovise, ukupno prosjecno trajanje svih vrijednosnih papira u portfelju Fonda
izloZzenih kamatnom riziku, odnosno prosjec¢na duracija tog dijela portfelja, bit ¢e otprilike jednaka
zadanom razdoblju trajanja Fonda. Iako su moguéa manja odstupanja prosjecnog trajanja svih
vrijednosnih papira u portfelju Fonda, od pocetka trajanja Fonda Drustvo ¢e u postupku pocetne
kupnje vrijednosnih papira voditi raCuna da ukupna ocekivana razina povrata bude veéa od
preuzete obaveze isplate pocCetnog ulaganja ulagatelja. Navedenim rizikom Drustvo upravlja
ograniCavanjem osjetljivosti promjene vrijednosti portfelja na promjene kamatnih stopa mjerene
modificiranim trajanjem (duracijom) portfelja. Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do umjerene
razine.

3.4 Rizik likvidnosti

Fond je strukturiran na nacin da ulagateljima sluzi kao sredstvo srednjorocnog ulaganja na
financijskom trziStu. Za ostvarenje investicijske strategije Fonda, Drustvo smatra potrebnim drzati
sredstva u Fondu od njegova osnivanja, pa do prestanka Fonda. Kratkorocno drzanje sredstava u
Fondu, te ucestalo stjecanje i otkup udjela, manje su u interesu ulagatelja i Fonda. U slucaju da
ulagatelj odluci zahtijevati otkup udjela te povuéi sredstva za vrijeme trajanja Fonda, investicijski
cilj, a to je zastita i povrat glavnice, mozda nece biti ostvaren.

Pored navedenog, ucestalo stjecanje i otkup udjela ulagatelju stvara dodatne troskove koji
proizlaze iz neplaniranog obrtaja imovine Fonda; transakcijski troskovi, te ulazne i izlazne
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naknade. Iznosom ulazne i izlazne naknade Drustvo e nastojati odvratiti ulagatelje od ucestalog
trgovanja udjelima Fonda i prijevremenog povlacenja sredstava iz Fonda (prije dospijeca Fonda).
UnatoC tome, Drustvo ne moze jamditi da zahtjeva za otkup nece biti iz ¢ega za Fond proizlazi
mogudi rizik likvidnosti. Iz navedenog razloga, Drustvo ¢e redovito azurirati postupke i mjere za
pracenje i upravljanje rizikom likvidnosti.

S obzirom na strukturu imovine Fonda, koja se sastoji od vrijednosnih papira za koje Drustvo
smatra da su kontinuirano unovcivi, Drustvo ¢e u svakom trenutku biti sposobno zadovoljiti
manje potrebe za likvidnoS¢u (do 25% imovine Fonda). Dio imovine Fonda bit ¢e ulozen u
depozite kod kreditnih institucija te su takvi depoziti povratni na zahtjev. Dio imovine koji je
uloZen u druge investicijske fondove moguce je unovciti kroz manje od tjedan dana. Vrijednosni
papiri u koje Fond ulaZze najveci dio imovine su obveznice drzavnih izdavatelja. Za potrebe
zadovoljenja likvidnosti u iznosu do 25% imovine Fonda, takve obveznice moguce je likvidirati
bez odgode s namirom od 3 radna dana. Takoder, Drustvo ¢e ugovorom sa 'hedging partnerom'
(Societe Generale) odrediti da je u svakom trenutku (na tjednoj razini) moguce zatvaranje
odnosno prodaja dijela nominalnog iznosa opcija. Navedenim rizikom Drustvo upravlja procjenom
likvidnosti financijskog instrumenta prilikom donoSenja investicijske odluke. Fond je sklon
prihvatiti navedeni rizik do umjerene razine.

3.5 Trzisni rizik

Kako bi Fond stekao izlozenost na pojedine dionicke indekse i dionicka trzista s ciliem
ostvarivanja povrata na glavnicu, Fond c¢e kupovati call opciju s karakteristikama opisanima u
poglavlju 2.3. Prospekta. Call opcije su derivativni instrumenti (izvedenice) koji kupcu daju pravo,
ali ne i obvezu, na unaprijed utvrden datum i po unaprijed odredenoj cijeni (cijena izvrSenja
opcije) kupiti financijski instrument na koji je opcija napisana (‘underlying', odnosno temeljni
element u nasem slucaju). Iz navedenog prava proizlazi izloZzenost ulagatelja na pozitivha
kretanja financijskog instrumenta na koji je opcija napisana (temeljni element) uz istovremenu
zastitu od negativnog kretanja cijene tog financijskog instrumenta. Dakle, iako kupljena, call
opcija ulagatelju putem efekta poluge daje potencijalno veliku pozitivhu izloZzenost. Najvisi
moguci gubitak po Fond je iznos poCetne vrijednosti koju je platio za kupnju opcije (premija).

Kretanje vrijednosti imovine Fonda koja je ulozena u opciju, odnosno promjena cijene opcije,
ovisi o viSe ¢imbenika. Najvazniji Cimbenik je promjena cijene opcije ovisno o promjeni cijene
financijskog instrumenta (temeljni element) na koji je opcija napisana (delta). Kada opcija
generira veliki profit, vrijednost opcije se mijenja gotovo istovjetno kao i promjena cijene
financijskog instrumenta na koji je opcija napisana (temeljni element). U slucaju kada opcija nije
ni blizu generiranja profita (vrijednost opcije je nula), velike promjene u cijeni financijskog
instrumenta na koji je opcija napisana (temeljni element) ne uvjetuje nikakvu promjenu u cijeni
opcije. Takoder, s priblizavanjem dospije¢a opcije, osjetljivost promjene cijene opcije na
promjenu vrijednosti temeljnog elementa se povecava, odnosno delta je nestabilnija.

Sljede¢i Cimbenik koji utje¢e na vrijednost opcije mjeri upravo brzinu porasta i pada te
osjetljivosti, odnosno mjeri brzinu kojom se mijenja delta. Call opcije koje daju pravo na kupovinu
imaju pozitivnu mjeru gamma, Sto oznacava koristan utjecaj na vrijednost cijene opcije. U osnovi
navedeno znadi da vrijednost cijene opcije pada sporije nego sto vrijednost cijene opcije raste. Za
opcije koje generiraju veliki profit ili su daleko od generiranja profita, ova mjera je izrazito mala.
Najveca je za opcije koje dospijevaju uskoro te su blizu ili ostvarenju ili neostvarenju profita (‘at
the money").
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Nadalje, vrijednost opcije ovisi o volatilnosti instrumenta na koji je opcija napisana. Vrijednost
kupljene call opcije pozitivho ovisi o volatilnosti instrumenta na koji je opcija napisana. Opisana
osjetljivost se smanjuje s priblizavanjem dospijeca opcije.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja ciljanom strukturom imovine Fonda i diversifikacijom
ulaganja. Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do umjerene razine.

3.6 Rizik svojstven naravi Fonda

Osnovno obiljeZje Fonda je investicijska strategija kojoj je cilj ulagateljima vratiti poCetno uloZzena
sredstva te istovremeno pruziti mogucnost dodatnog povrata na ulozena sredstva u slucaju
pozitivnog kretanja dionickih trziSta kojima ¢e se Fond izloZiti kroz kupnju call opcija. Opisana
investicijska strategija pruza ulagatelju visoku sigurnost zastite uloZenih sredstava.

Osnovni rizik kojemu je ulagatelj izloZzen jest kreditni rizik svih ugovornih strana u cije je
vrijednosne papire ulozena imovina Fonda. U svrhu umanjenja ovog rizika Drustvo ¢e odabirati
druge ugovorne strane koje prema procjeni Drustva imaju dobar kreditni rejting i poslovnu
reputaciju.

Nadalje, rizik kojem je ulagatelj izlozen je i mogucnost da Drustvo neée ostvariti isplatu pocetno
uloZenih sredstava. U slucaju navedenog rizika Drustvo ¢e poduzeti maksimalne napore kako bi
ostvarili sve navedene investicijske ciljeve Fonda te da ¢e operativni rizik u pogledu ljudskog
faktora i rizika modela biti sveden na najmanju mogucéu mjeru.

Na strategiju Fonda kojom se nastoji ocuvati vrijednost pocetno ulozenih sredstva mogu
nepovoljno djelovati i iznosom znacajne i/ili uestale uplate i isplate iz Fonda za vrijeme njegovog
trajanja. U slucaju promijenjenih uvjeta likvidnosti Fond ¢e nastojati zadrzati strategiju ulaganja
ulazudi u klase imovine u podjednakim omjerima postavljenim u trenutku pokretanja Fonda.

Izdavatelj opcije (Societe Generale) na sebe preuzima repliciranje vrijednosti osnovne kosarice na
temelju koje ¢e se raCunati vrijednost temeljnog elementa, odnosno same call opcije koju ce
Fond kupiti. Kako je operativni rizik prisutan u svakodnevnom poslovanju, postojirizik da
izdavatelj opcije ne¢e u potpunosti replicirati vrijednosti indeksa navedenih u opisu osnovne
kosSarice, a time se taj rizik prenosi i na Fond. Dodatno, indeksni fondovi (ETF-ovi) u koje ce
izdavatelj opcije ulagati ne moraju vjerno replicirati svoje referentne dionicke indekse pa i tu tom
sluCaju moze doc¢i do odstupanja, primjerice zbog transakcijskin troSkova i naknada za
upravljanje. Kod takvih vrsta fondova, naknade za upravljanje su izrazito niske i eventualna
odstupanja su takoder mala. Fondovi na koje se opcija odnosi mogu biti izloZeni i drugim rizicima
koji mogu utjecati na njihovu cijenu, a tako i na vrijednost opcije.

U slucaju izvanrednih okolnosti povezanih s financijskim instrumentima koji ¢ine osnovnu koSaricu
i indeksima koje ti financijski instrumenti prate, kao Sto su prestanak postojanja, promjena
zadane strategije, promjena denominacije valute, promjena klasifikacije i slicno, Societe Generale
zadrzava pravo promjene karakteristika osnovne koSarice. Societe Generale ¢e promjenu
karakteristika osnovne koSarice nastojati provesti tako da prvotni investicijski cilj i strategija
Fonda ostane nepromijenjena. Ukoliko se promjena osnovnih karakteristika koSarice ne moze
provesti bez promjene investicijskog cilja Fonda, Drustvo ¢e o svemu obavijestiti Agenciju i
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zatraziti odobrenje za promjenu investicijskog cilja. Takoder, Drustvo e obavijestiti ulagatelje o
novonastaloj situaciji.

Pored navedenog, ulagatelji kojima su osnovni izvori prihoda u kunama, a izaberu ulaganje u
Fond kako bi se zastitili od mogucéeg pada vrijednosti kune prema valuti euro, trebaju biti svjesni
¢injenice da se prinosi Fonda obracunavaju u euru. Stoga, u slucaju jacanja vrijednosti kune
prema euru ulaganje u Fond moZe dovesti do negativnog povrata na ulaganje racunato u
kunama, usprkos Cinjenici da je povrat koji je Fond ostvario u pojedinom razdoblju bio pozitivan,
ali racunato u obracunskoj jedinici Fonda, odnosno valuti euro.

Kao Sto je navedeno u poglavlju 2.3. moguée je da druga ugovorna strana u opciji (Societe
Generale) ne bude u mogucnosti izvrsSiti obveze koje preuzima opcijskim ugovorom. Kako je
druga ugovorna strana jedna od vodecih investicijskih banaka na trziStu izvedenica u Europi, pa
Cak i na svjetskoj razini, smatramo da mozemo razumno pretpostaviti da opisane gubitke
navedeni hedging partner nece ostvariti. Ipak, navedeni rizik se ne moze u potpunosti iskljuciti.

Iz navedenog proizlazi da zastitu glavnice Fond ulagatelju nudi kroz odabranu investicijsku
strategiju uz koju su vezani spomenuti rizici te, u slucaju realizacije tih rizika, ne postoji nikakva
garancija povrata uloZenih sredstava od strane Drustva, OTP banke d.d., niti drzave. Takoder, s
obzirom na strategiju Fonda koja je povezana s unaprijed odredenim trajanjem Fonda, Fond ne
nudi zastitu glavnice ulagateljima koji uloZe sredstva za vrijeme trajanja Fonda, niti ulagateljima
koji uloze sredstva u trenutku pokretanja Fonda, a odluce ih povuéi prije zavrSetka trajanja
Fonda. Na primjer, ukoliko dode do porasta vrijednosti udjela Fonda nakon njegovog pokretanja
do cijene udjela od 102 te neki ulaga¢ kupi udjele u Fondu po navedenoj cijeni na njega se ne
odnosi zastita ulozene glavnice, nego se ona odnosi samo na ulagace koji su uloZili sredstva u
Fond na pocetku ulaganja Fonda i to po cijeni udjela 100.

Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do umjerene razine.
3.7 Rizik namire

Rizik namire nastaje u okolnosti kada transakcije vrijednosnim papirima nisu namirene, odnosno,
kada se ne provede prijenos vlasnistva ili dospjela novCana potrazivanja nisu naplacena u
dogovorenim rokovima. Drustvo odabire institucije s kojima obavlja transakcije po nacelu
sigurnosti izvrSenja transakcije, a ne profitabilnosti pojedinacne transakcije. Dodatna kontrola
rizika namire provodi se ograni¢enjima propisanim internim pravilnicima Drustva.

Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do razine vrlo nizak.

3.8 Rizik promjene tecaja

Manji dio imovine Fonda moZe biti u valuti razli¢itoj od valute euro u kojoj je denominirana cijena
udjela Fonda, ¢ime je taj dio imovine izloZen riziku promjene tecaja u slucaju deprecijacije te
druge valute u odnosu na valutu u kojoj je denomirana cijena udjela Fonda. S obzirom da ¢e
povremeni udio u imovini u drugoj valuti biti neznatan, utjecaj ovog rizika je gotovo zanemariv.
Navedenim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom ulaganja ulaganjem u razliCite transe
drZavnih obveznica Republike Hrvatske s razliCitim dospijeCima. Fond je sklon prihvatiti navedeni
rizik do razine vrlo nizak.
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3.8 Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje u situacijama kada je imovina ulozena u mali broj razliCitih
instrumenata odnosno kada je velik dio neto imovine ulozen u vrijednosni papir jednog
izdavatelja ili grupama izdavatelja pojedinih gospodarskih sektora ili geografskih podrucja. Rizik
koncentracije umanjen je ulaganjem imovine u nisko rizicne instrumente. Najveci dio imovine
Fonda biti ¢e uloZzen u drzavne obveznice Republike Hrvatske, te u depozite i obveznice onih
kreditnih institucija koje prema procijeni Drustva imaju dobru kreditnu reputaciju. Ulaganja Fonda
u skladu su s ograniCenjima iz Zakona sukladno kojemu u niti jednu pojedinacnu obveznicu
izdanu od Republike Hrvatske nece biti uloZzeno vise od 30% neto imovine Fonda te ¢e u imovini
Fonda biti najmanje 6 (Sest) razliCitih vrijednosnih papira. Navedenim rizikom Drustvo upravlja
diversifikacijom ulaganja ulaganjem u razliite tranSe drzavnih obveznica Republike Hrvatske s
razlicitim dospije¢ima. Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do razine vrlo nizak.

3.10 Rizik inflacije

Rizik inflacije je rizik da ce inflacija umanijiti realnu vrijednost ulozenih sredstava i potencijalno
ostvarenog prinosa tijekom drZzanja sredstava u Fondu. Drustvo ne moZe utjecati na rizik inflacije.
Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do razine vrlo nizak.

III /B Rizici vezani uz drustvo za upravljanje fondom

3.11 Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja rizik financijskog gubitka uzrokovanog postupanjem ili propustom
postupanja zaposlenika (ljudski faktor) te neprimjerenim poslovnim procesima, sustavima i
vanjskim dogadajima. Operativni rizik prisutan je u svakodnevnom poslovanju Fonda i Drustva.

Rizik ljudskog faktora odnosi se, izmedu ostalog, na rizik kojem su izvori nedostatak potrebnog
znanja zaposlenika, njihove pogreske kod valuacije i procjena usred kompleksnosti modela i
proizvoda (‘'model risk'). Stupanj rizika smanjuje se zapoSljavanjem osoba s odgovarajuéim
obrazovanjem potrebnim za upravljanje investicijskim fondovima te sa primjerenim znanjem i
iskustvom u obavljanju komparativnih poslova.

Rizik upravljanja poslovnim procesima odnosi se na moguca odstupanja od internih politika i
procedura rada kojima je uredena unutarnja organizacijska struktura i poslovanje Drustva.
Navedeni rizik ukljucuje pogreske kod izraCuna neto vrijednosti imovine Fonda, pogreske kod
ugovaranja kupoprodajnih transakcija, nepravovremeno, nepotpuno ili netocno izvjescéivanie,
prekoraCenje ovlastenja pojedinog odjela, interne prijevare i sl. Kao mjeru spreCavanja pojave i
smanjenja utjecaja ovog rizika Drustvo je veliku paznju posvetilo unutarnjoj organizaciji i u tu
svrhu izradilo interne akte kojima se detaljno utvrduju procedure rada te podjela duznosti i
ovlastenja svakog pojedinog odjela i djelatnika Drustva. Opisani rizik je dodatno umanjen
dnevnom kontrolom transakcija i potvrdivanjem izraCuna cijene udjela od strane depozitara.

Rizici sustava odnose se na rizike koji proizlaze iz koristenja informaticke i telekomunikacijske
opreme. Primjeri rizika sustava su prekidi u radu aplikacija, gubitak podataka, pogreske kod

implementacije novih aplikacija, neodgovaraju¢a pohrana podataka, neovlasteni pristup
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povijerljivim podacima i sl. U svrhu umanjenja rizika Drustvo je usvojilo interni akt o sigurnosnim i
tehnickim uvjetima poslovanja kojima je detaljno uredena zastita IT opreme, nacin i uvjeti
pohrane svih podataka i sigurnosnih kopija, kao i evidencija o pristupu svakog pojedinog odjela
onim aplikacijama i informacijama koje su im potrebne u svakodnevnom obavljanju poslova.

Rizik vanjskih dogadaja ukljuCuje rizik unistenja ili oste¢enja imovine koje moZe biti uzrokovano
elementarnom nepogodom ili ¢inom vanjske osobe, te rizik eksterne prijevare, a u odnosu na
koje su rizike primijenjeni sigurnosni mehanizmi primjereni poslovnim standardima i djelatnostima
Drustva. Navedenim rizikom Drustvo upravlja implementacijom internih politika i procedura, u
skladu sa Zakonom i internom regulativom. Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do umjerene
razine.

3.12 Rizik sukoba interesa

Rizik sukoba interesa odnosi se na sva postupanja Drustva i Fonda, njihovih relevantnih osoba te
osoba s kojima se one nalaze u odnosu uske povezanosti, a koja mogu imati negativne posljedice
za interese ulagatelja.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja putem internih akata kojima je detaljno propisano i uredeno
poslovanje u skladu s nacelima slobodne i lojalne trZiSne utakmice, pravilima struke, dobrim
poslovnim obicajima i poslovnim moralom.

Prihvatljiva razina utjecaja na Fond je vrlo niska razina rizika.
3.13 Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti

Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti moZe nastati ukoliko Drustvo nije financijski stabilno
ili osobe odgovorne za upravljanje imovinom Fonda, nadzor rizika i ostale pomoéne poslove u
Drustvu, nisu dovoljno strucne, pouzdane i dobrog ugleda. Drustvo i zaposlenici duzni su u
obavljanju djelatnosti Drustva postupati u skladu s relevantnim propisima, primjenjivati nacela
profesionalnosti i etike, uvijek postupati u najboljem interesu ulagatelja, te na vrijeme i istinito
obavjestavati ulagatelje. Drustvo, posljedi¢no, postavlja visoka mijerila pri izboru osoba koje se
zaposljavaju u Drustvu. Prihvatljiva razina utjecaja na Fond je vrlo niska razina rizika.

3.14 Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva moguénost da se porezni propisi, u Republici
Hrvatskoj ili inozemstvu, promjene na nacin koji bi negativno utjecao na prinos Fonda odnosno
profitabilnost ulaganja u Fond. Promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja Drustva.
U mijeri u kojoj je to objektivno moguce i opravdano, kao i sukladno pravilima struke i dobrim
poslovnim obicajima, Drustvo ¢e prilagodbom strategije ulaganja Fonda nastojati umanijiti
negativne posljedice koje bi promjena poreznih propisa mogla imati na prinos odnosno
profitabilnost ulaganja u Fond. Ovaj rizik je izvan domene utjecaja Drustva pa Drustvo
preporucuje ulagateljima da se prije ulaganja u Fond posavjetuju sa svojim poreznim i
investicijskim savjetnikom. Fond je sklon prihvatiti navedeni rizik do razine vrlo nizak.

IV. UPRAVLIANJE FONDOM
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Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze
u svoje ime, a za zajednicki racun svih imatelja udjela u Fondu, u skladu s odredbama Zakona,
propisa donesenim na temelju Zakona, prospekta i pravila Fonda.

4.1 Ugovor o ulaganju u Fond

Povjerenicki odnos Drustva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu
Drustva i svakodobnog imatelja udjela u Fondu. Ugovorom o ulaganju Drustvo se obvezuje izdati
ulagatelju udjel, izvrSiti upis istoga u registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to
zatrazi, te dalje ulagati sredstva i upravljati Fondom za zajednicki racun ulagatelja, kao i
poduzimati sve ostale pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje Fondom u skladu s
odredbama Zakona, propisa donesenim na temelju Zakona, prospekta i pravila Fonda.

Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj Drustvu podnio
uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije
sklapanje ugovora. U svim ostalim slu¢ajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada
Drustvo, odnosno voditelj registra, upise stjecatelja u registar udjela. Uplacena sredstva Drustvo
ulaze tek nakon upisa ulagatelja u registar udjela. U smislu prospekta Fonda i povjerenickog
odnosa Drustva i ulagatelja opcenito, za sklapanje ugovora o ulaganju se ne zahtjeva pisani
oblik ugovora.

4.2 Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju

Drustvo ¢e odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

o postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo doéi do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju, ili

o zahtjev za izdavanje udjela Fonda bude zaprimljen za vrijeme obustave izdavanja i otkupa
udjela,

o ulagatelj ne ispunjava uvjete da postane imatelj udjela u Fondu prema i u skladu s
odredbama Zakona ili propisa donesenih na temelju Zakona.

Drustvo moZze odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

o ocijeni da je cilj plate ili zahtjeva za otkup udjela iskoristavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene

udjela, ili
o bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponude ulagatelja nanijela Steta ostalim
ulagateljima, izlaganjem Fonda riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemogucilo

ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja Fonda, ili

o su odnosi izmedu Drustva i ulagatelja tesko naruseni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponasanje ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja, i sl.).

o ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i
Direktive Vije¢a 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u
pogledu obvezne automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L
359, od 16. prosinca 2014.) koje su Drustvu potrebne za ispunjavanje obveza propisanih
zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju
propise 0 porezima i drugim javnim davanjima.
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Ako Drustvo odbije sklapanje ugovora o ulaganju smatra se da nije prihvacena ulagateljeva
ponuda za sklapanje ugovora o ulaganju, te ¢e Drustvo o tome obavijestiti ulagatelja. Odbijanje
sklapanja ugovora moguce je do trenutka upisa u registar. U slu¢aju da je izvrSena uplata
novéanih sredstava na racun Fonda, Drustvo ée uplacena sredstva bez odlaganja vratiti u
nominalnom iznosu, na racun s kojeg je uplata zaprimljena, ako je podatak o racunu poznat
Drustvu.

4.3 Poslovna godina

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sijeCnja i zavrSava 31.
prosinca svake kalendarske godine.

4.4 Raspolaganje s dobiti Fonda

Dobit Fonda utvrduje se financijskim izvjestajima i u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu.
Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadrzana je u cijeni svakog udijela, a imatelji
udjela ostvaruju dobit na nacin da, djelomicno ili u potpunosti, prodaju svoje udjele sukladno
odredbama prospekta Fonda.

4.5 Financijski izvjestaji i revizija izvjestaja Fonda

Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona izradivati godisSnje
izvjestaje Fonda, odnosno godisnje financijske izvjeStaje i dodatne izvjesStaje o poslovanju Fonda.
Na financijsko izvjeStavanje Fonda primjenjuju se propisi kojima se ureduje racunovodstvo i
Medunarodni standardi financijskog izvjestavanija.

Godisnje izvjestaje Fonda revidira revizor na nacin i pod uvjetima odredenim propisima kojima se
ureduje racunovodstvo i revizija, te pravilima revizorske struke. Isto revizorsko drustvo moze
revidirati najviSe 7 uzastopnih godisnjih izvjeStaja Fonda. Revidirani godisnji izvjestaji Fonda
dostavljaju se Agenciji u roku od 4 mjeseca od zavrSetka poslovne godine za koju se izvjestaji
podnose. Pored toga, Drustvo dostavlja Agenciji i povremena izvijeS¢a u skladu s propisima
donesenim na temelju Zakona.

4.6 Dostupnost i dostava dokumenata i izvjestaja Fonda

Drustvo i svaka osoba koja u ime i za racun Drustva trguje udjelima Fonda mora ulagatelju prije
sklapanju ugovora o ulaganja besplatno staviti na raspolaganje pravila i prospekt Fonda te, na
njegov zahtjev, revidirane financijske izvjestaje Fonda za prethodno razdoblje ako postoje,
odnosno svu dokumentaciju predvidenu odredbama Zakona, propisa donesenim na temelju
Zakona, pravilima i prospektom Fonda.

Poslove nudenja udjela Fonda, osim Drustva, obavlja i OTP banka Hrvatska d.d., Domovinskog
rata 3, Zadar, temeljem sklopljenog Ugovora o posredovanju u prodaji udjela u investicijskim
fondovima, te nacinu utvrdivanja i visini naknade. Osoba ovlastena za nudenje udjela ispunjava
uvjete propisane Zakonom i na temelju Zakona donesenim propisima.

Na mjestima na kojima se provodi nudenje udjela Fonda, ulagateljima je dostupan primjerak te

im je omogucen uvid u pravila, klju¢ne podatke za ulagatelje i prospekt Fonda te, ako postoje,
posljednje revidirane godisnje financijske izvjeStaje Fonda. Uvid u naznacene dokumente
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omogucen je ulagateljima i izvan prodajnih mjesta uvijek kada nudenje obavljaju ovlastene osobe
Drustva odnosno druge osobe koje je Drustvo za to ovlastilo.

Ulagateljima se, na njihov zahtjev i besplatno, dostavljaju i pravila i prospekt Fonda te, ako
postoje, posliednji revidirani godisnji izvjeStaji Fonda. Na zahtjev ulagatelja Drustvo ¢e bez
odgode dostaviti i dodatne informacije o limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja
rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i 0 promjenama u rizi¢nosti i prinosima
osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda.

4.7 Objave i obavijesti ulagateljima

Drustvo je duzno, kada je to moguce i primjenjivo, na svojim internetskim stranicama objaviti
svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s Drustvom i Fondom kada se radi o dogadajima koji bi
mogli utjecati na poslovanje Fonda.

Drustvo periodicki objavljuje ulagateljima u Fond:

o postotak imovine Fonda koja podlijeze posebnim mjerama koje proizlaze iz njene
nelikvidne prirode,

o sve nove mjere za upravljanje likvidnoS¢u Fonda,

o trenutni profil rizicnosti Fonda i primijenjene sustave upravljanja rizicima.

U slucaju koristenja financijske poluge pri trgovanju Fonda Drustvo redovito objavljuje:

o sve promjene maksimalne razine financijske poluge, koju Drustvo moze koristiti za Fond,
kao i bilo koje pravo ponovnog koristenja kolaterala ili bilo koje garancije odobrene u
okviru sporazuma o financijskoj poluzi,

o ukupan iznos financijske poluge koji koristi Fond.

Imateljima udjela ¢e Drustvo jednom godiSnje dostaviti izvadak o stanju i prometu udjelima u
Fondu u njihovom vlasnistvu. Na zahtjev imatelja udjela, te na njihov troSak, Drustvo ¢e uvijek
dostaviti izvadak o stanju i prometu udjelima u Fondu u njihovom vlasnistvu.

4.8 Porezni status Fonda

Imovina Fonda teretit ¢e se za sve postojece ili buduée porezne obveze s osnove poslovanja
Fonda prema vazec¢im poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljucujuéi porezne obveze koje je
Fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troskove reguliranja poreznih obveza i
zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, Fond nije obveznik poreza na dobit
te se imovina Fonda ne tereti nikakvim poreznim optereCenjima. Na imovinu Fonda uloZenu u
strane financijske instrumente moze biti obracunat porez po odbitku sukladno poreznim
propisima zemlje u koju se ulaze (prihod od dividende, prihod od kamate, prihod od udjela u
dobiti, i dr.), koji obracunava i obustavlja uplatitelj.

Fond izravno ne isplacuje ulagateljima dobit vec¢ se cjelokupna dobit Fonda zadrzava, sukladno
¢emu se ne obracunavaju odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti Fonda.

4.9 Porezni status ulagatelja
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Ulagatelji pravne osobe, obveznici poreza na dobit, koji ostvare dobit prilikom otkupa (otudenja)
udjela u Fondu, duzni su istu ukljuciti u poreznu osnovicu za placanje poreza na dobit. Prihodi ili
rashodi od vrijednosnih uskladenja ulaganja u Fond (nerealizirani dobici ili gubici) ne ulaze u
osnovicu za placanje poreza na dobit. Ulagateljima, fizickim osobama, koje ostvare primitak
prilikom otkupa (otudenja) udjela u Fondu, kao razliku izmedu cijene prodaje i cijene kupnje, ne
smatra se dohotkom te nije uklju¢en u osnovicu poreza na dohodak i ne podlijeze oporezivanju.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znacaja za oporezivanje prihoda ulagatelja u
Fondu su: op¢i porezni zakon, zakon o porezu na dobit, te zakon o porezu na dohodak, kao i
primjenjivi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela. Ulagatelji se upuduju na savjetovanje sa
svojim poreznim savjetnikom o mogucim poreznim posljedicama koje za njih mogu proizi¢i s
osnove vlasnistva ili raspolaganja udjelima u Fondu s obzirom na mjerodavne domace i strane
porezne propise ili medunarodne ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.

V. UTVRDIVANIE VRIJEDNOST IMOVINE I CIJENE UDJELA FONDA

5.1 Pocetna ponuda udjela i prikupljanje sredstava Fonda

Razdoblje pocetne ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda trajat ¢e od 01.06.2015. do
30.06.2015. godine. Datum pocetka i zavrSetka pocCetne ponude naznacen je u objavi. Fond se
smatra osnovanim u roku od 5 (pet) radnih dana od dana uspjesSno okoncane pocetne ponude i
prikupljanja sredstava Fonda.

Pocetna ponuda udjela Fonda javno se objavljuje na jedan ili viSe nastavno navedenih nacina:

1. na internetskim stranicama Drustva,

2. objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje se prodaju na cijelom ili pretezitom
podrucju Republike Hrvatske,

3. u tiskanom obliku koji je besplatno dostupan u sluzbenim prostorijama Drustva i na
prodajnim mjestima ili uredima pravnih osoba s kojima je Drustvo sklopilo ugovor o
poslovnoj suradnji za obavljanje poslova nudenja udjela Fonda.

Tijekom razdoblja pocetne ponude udijela i prikupljanja sredstava Fond moze:
> prikupljati nov€ana sredstva.

Najnizi novcani iznos uplata u Fond pojedinog ulagatelja tijekom pocetne ponude udjela i
prikupljanja sredstva Fonda iznosi 1.000,00 EUR (tisu¢u eura) ili kunska protuvrijednost prema
srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan placanja, ukoliko je uplata u kunama. Tijekom
razdoblja poCetne ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda ukupni iznos primljenih novcanih
sredstava drzi se na racunu Fonda kod depozitara i ne smije se ulagati sve do isteka razdoblja i
uspjesnog okoncanja pocetne ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda. Tijekom pocetne
ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda ulagateljima se ne zaraCunavaju i ne naplaéuju
nikakve naknade.

Najnizi iznos novcanih sredstava koja se moraju prikupiti tijekom pocetne ponude udjela u Fondu
iznosi 1.000.000,00 EUR (milijun eura). U slucaju da se do okoncanja razdoblja pocetne ponude
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udjela i prikupljanja sredstava Fonda ne prikupi iznos od 1.000.000,00 EUR (milijun eura)
smatrat ¢e se da ponuda i poziv na kupnju udjela u Fondu nisu uspjeli slijedom ¢ega ce se:

> vratiti uplacena sredstva ulagateljima u roku od 15 dana od dana okoncanja razdoblja
pocetne ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda.

Datum do kojeg ce ulagateljima biti vracena uplacena novcana sredstva u slucaju neuspjesnog
okoncanja pocetne ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda naznacen je u objavi.

Fond se smatra osnovanim u roku od 5 (pet) dana od dana uspjesSno okoncane pocetne ponude
udjela i prikupljanja sredstava Fonda. Pocetna cijena udjela u Fondu iznosi 100,00 EUR (sto eura)
u kunskoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan placanja.

5.2 Utvrdivanje vrijednosti imovine Fonda

Vrijednost imovine Fonda izraCunava Drustvo, za svaki dan idu¢eg radnog dana, uz osiguravanje
nepristranog postupanja prema svim ulagateljima u Fondu te u njihovom najboljem interesu.
Ukupnu imovinu Fonda za dan vrednovanja Cini zbroj vrijednosti svih vrsta imovine.

Neto vrijednost imovine Fonda odreduje se na nacin da se u skladu sa Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, drugim vazeéim propisima, pravilima i prospektom Fonda, prvo
odredi vrijednost financijskih instrumenata i drugih vrsta imovine, ako postoje, koji ¢ine imovinu
Fonda. Utvrdena vrijednost ukupne imovine umanjuje se za vrijednost obveza Fonda, ukljucujuci
troskove koji se u skladu s mjerodavnim propisima i prospektom oduzimaju od imovine Fonda.

Prilikom izrade mjesecnih izvjeStaja Fonda Drustvo je duzno pridrzavati se odredbi Pravilnika o
utvrdivanju neto-vrijednosti imovine AIF-a i cijene udjela AIF-a ("Narodne novine", br. 149/13),
kao i njegovih svakodobnih izmjena i dopuna.

5.3 Utvrdivanje cijene udjela

Cijena udjela ili neto vrijednost imovine po udjelu jest neto vrijednost imovine Fonda podijeljena
brojem izdanih udjela u trenutku izraCuna neto vrijednosti imovine Fonda, pri ¢emu je:

o neto vrijednost imovine izraCunata u skladu s odjeljkom 5.2 prospekta Fonda,
o broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir prodaju i
otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Drustvo je ovlasteno i duzno utvrditi cijenu udjela Fonda, odnosno neto vrijednost imovine po
udjelu, za svaki dan idu¢eg radnog dana. Prethodno utvrdivanju cijene udjela Fonda, Drustvo je
duzno utvrditi vrijednost imovine Fonda, te svih obveza koje imovinu Fonda terete na dan
vrednovanja.

Cijena udjela u Fondu obracunava se i objavljuje u valuti euro (EUR). S obzirom da je odredeno
denominiranje cijene udjela Fonda u valuti euro (EUR), utvrdena cijena udjela Fonda, izracunata
u kunama, preracunava se u valutu euro primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke.

Cijenu udjela u Fondu Drustvo Ce objaviti za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno
izdavanje ili otkup udjela Fonda, a najmanje jednom mjesecno. Osim u elektroni¢kom obliku na

internetskim stranicama Drustva, objava se moze izvrsiti i u jednim ili viSe dnevnih novina koje se
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prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju Republike Hrvatske, te ¢e uvijek biti priopéena bilo
kojem ulagatelju koji podatak o cijeni udjela u Fondu zatraZi osobno, putem telefona, poste ili
elektronickim putem na adresu elektronicke poste Drustva, odnosno dostupna u podruznici
Drustva ili u prostorijama ovlastenog prodajnog predstavnika.

5.4 Odgovornost za izracun neto vrijednosti imovine i cijene udjela Fonda

Drustvo je odgovorno za pravilno vrednovanje imovine Fonda, izracun neto vrijednosti imovine i
cijene udjela u Fondu, kao i objavljivanje neto vrijednosti imovine i cijene udjela u skladu s
obvezama utvrdenim Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom
Fonda.

Drustvo je duzno osigurati uspostavu primjerenih i dosljednih postupaka kojima se moze provesti
tono i nezavisno vrednovanje imovine Fonda u skladu s usvojenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja. Metode procjene i utvrdivanja vrijednosti moraju biti u skladu s
propisima kojima se ureduje racunovodstvo te Medunarodnim standardima financijskog
izviescivanija.

Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja, usvojene prilikom osnivanja
Fonda, Drustvo je duzZno dostaviti depozitaru koji osigurava da Drustvo izracunava neto
vrijednost imovine Fonda i cijenu udjela u skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijom vrednovanja, te relevantnim odredbama Zakona i propisa donesenim na
temelju Zakona. Depozitar nadzire i potvrduje izracun vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela te
je odgovoran za kontrolu i tocnost izracuna. Jedan primjerak dokumenta o utvrdenoj vrijednosti
imovine Fonda depozitar potpisuje i zadrzava za svoju evidenciju koja se daje na uvid Agenciji.

Revizor Fonda je tijekom revizije godisnjih izvjestaja duzan revidirati primjenu nacela utvrdivanja
vrijednosti sadrzanih u propisima donesenim na temelju Zakona, kako bi se utvrdilo da su na
temelju primjene naznacenih nacela utvrdene vrijednosti neto imovine Fonda i cijene udjela tocne
te da naknada za upravljanje, kao i druge naknade i troSkovi predvideni Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda, ne prelaze dozvoljene iznose.

VI. UDJELI U FONDU

6.1 Udjeli i prava iz udjela u Fondu

Udjeli u Fondu su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti, koji mogu glasiti
na iznos koji nije djeljiv cijelim brojem, odnosno, koji mogu glasiti na decimalan iznos.

Na temelju ugovora o ulaganju, ulagatelj uz udjel stjeCe polozaj suovlastenika na stvarima,
pravima i trazbinama koje pripadaju zajednickoj zasebnoj imovini Fonda. Nijedan ulagatelj ne
moze zahtijevati diobu zajednicke zasebne imovine Fonda, niti diobu moze zahtijevati zalozni ili
fiducijarni vjerovnik, ovrhovoditelj ili stecajni upravitelj pojedinog ulagatelja. Stjecanjem udjela u
Fondu i upisom u registar udjela, ulagatelji stje€u nastavno naznacena prava s osnove vlasnistva
udjela Fonda:

1. pravo na obavijestenost (revidirane godisnje izvjestaje),
2. pravo na udio u dobiti Fonda,

3. pravo na otkup udjela Fonda, odnosno obveza otkupa udjela,
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4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

Prethodno naznacena prava iz udjela u Fondu ulagatelji ostvaruju u skladu s prospektom i
pravilima Fonda.

6.2 Izdavanje udjela

Izdavanje udjela u Fondu, nakon pocetne ponude udijela i prikupljanja sredstava Fonda, provodi
se jednom tijekom svakog kalendarskog tjedna, na dan cetvrtak, po cijeni neto vrijednosti
imovine po udjelu utvrdenoj za dan Cetvrtak, uz uvjet da je valjani zahtjev za kupnju udijela
zaprimljen do 16:00 sati. Ukoliko je Cetvrtak neradni dan, izdavanje udjela provodi se na prvi
sljededi radni dan po cijeni udjela utvrdenoj za taj dan.

Najnizi novcéani iznos uplata u Fond pojedinog ulagatelja iznosi 1.000,00 EUR (tisu¢u eura) ili
kunska protuvrijednost prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan placanja, ukoliko
je uplata u kunama. U slucaju da je pojedini ulagatelj prethodno ve¢ uplatio najnizi novcani iznos
uplate u Fond, koji nije povukao do dana nove uplate, najnizi novc¢ani iznos daljnjih pojedinacnih
uplata u Fond takvog ulagatelja iznosi 200,00 EUR (dvjesto eura) ili kunska protuvrijednost
prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan placanja, ukoliko su uplate u kunama.

Svaki zainteresirani ulagatelj moze kupiti udjele u Fondu uplatom novcéanih sredstava na racun
Fonda, uz prethodno podneseni zahtjev za kupnju udjela. Kupnja udjela u Fondu ne moze se
obaviti dodjelom novih udjela na ime isplate udjela u dobiti, niti prilikom smanjivanja vrijednosti
udjela na ime dodjele novih udjela.

Udjel i prava iz udjela u Fondu stjeCu se upisom u registar udjela koji vodi Drustvo. Drustvo nije
duzno dodijeliti udjele temeljem uplate koja nije prethodno popraéena uredno popunjenim
zahtjevom za kupnju udijela, te je ovlasteno odbiti dodjelu udjela iz razloga i u skladu s odjeljkom
4.2 prospekta Fonda.

6.3 Raspolaganje udjelima Fonda

Imatelj udjela u Fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima (kupoprodaja, darovanje, prijenos i
sl.) i opteretiti ih (zaloZno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja
predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje u skladu s pravilima i prospektom
Fonda.

Svaki imatelj udjela u Fondu ima pravo valjanim naplatnim ili nenaplatnim pravnim poslom svoje
udjele, u cijelosti ili djelomicno, prenijeti na neku drugu osobu pod uvjetom da je prethodno
ispunio obrazac za upis raspolaganja u registar udjela Sto ga je propisalo i objavilo Drustvo, pri
¢emu takav prijenos proizvodi pravne ucinke tek po njegovom upisu u registar udjela Fonda koje
vodi Drustvo. Obrazac o prijenosu potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, te ga dostavljaju
Drustvu.

Drustvo, odnosno voditelj registra ¢e odbiti odnosno moze odbiti upis u registar u slucajevima
predvidenim Zakonom ili propisima donesenim na temelju Zakona, ukljucujuéi slucajeve
postojanja razloga za odbijanja ponude ulagatelja za sklapanje ugovora o ulaganju iz odjeljka 4.2
prospekta Fonda.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje udjelom moZe se opozvati iskljucivo prije izvrSenja
upisa u registar udjela, pod uvjetom:
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1. da se opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane ulagatelja i treCe osobe na koju se
udjeli prenose, te

2. da takav opoziv bude zaprimljen kod voditelja registra prije nego se izvrsi upis u registar
na temelju zahtjeva za prijenos.

Na udjelu u Fondu moze se upisati samo jedno zaloZzno pravo. Ako na udjelu u Fondu postoje
prava ili tereti u korist treCih osoba, udjelom se moze raspolagati samo ako je s time suglasna
osoba u Ciju korist su prava ili tereti na udjelima zasnovani. Raspolaganje imatelja udijela
suprotno navedenim uvjetima raspolaganja je nistetno.

6.4 Zamjena udjela

Zamjena udjela u otvorenom AIF-u je istovremeni otkup udjela u jednom AIF-u i izdavanje udjela
u drugom otvorenom AIF-u kojim upravlja isti UAIF, od strane istog ulagatelja, i to za novc¢ana
sredstva koja se ulagatelju isplacuju na ime otkupa udjela u AIF-u. Prilikom otkupa i izdavanja
udjela kao dijela zamjene udjela naplacuju se, ukoliko postoje, pravilima ili prospektima
relevantnih AIF-ova odredene ulazne i izlazne naknade. Nov¢ana sredstva prenose se s racuna
AIF-a iz kojeg se sredstva prenose, na racun AIF-a u koji se sredstva prenose.

Datumom zamjene udjela smatra se dan provedbe otkupa i izdavanja udjela propisan pravilima i
prospektima relevantnih AIF-ova te se otkup i izdavanje udjela u AIF-u, kao dio postupka
zamjene udjela, obavlja prema i u skladu s uobicajenim uvjetima otkupa i izdavanja propisanim
pravilima i prospektom svakog od AIF-a pod upravljanjem Drustva pojedinacno, sukladno cemu
se danom izdavanja udjela smatra datum na koji su sredstava prenesena na racun AIF-a Ciji se
udjeli stjecu.

6.5 Otkup udjela

Otkup udjela u Fondu predstavlja pravni posao kojim ulagatelj konacno i bezuvjetno otuduje
udjele Fonda, a Drustvo ih otkupljuje te se udjeli ispla¢uju iz imovine Fonda. Uz uvjet da je
ovlasten njima slobodno raspolagati, ulagatelj moze otuditi sve ili dio svojih udjela u Fondu i
zahtijevati isplatu tih udjela iz imovine Fonda, a Drustvo ima obvezu udjele otkupiti, pod uvjetima
navedenim u pravilima i prospektu Fonda.

Otkup udjela u Fondu provodi se jednom tijekom svakog kalendarskog tjedna, na dan Cetvrtak,
po cijeni neto vrijednosti imovine po udjelu utvrdenoj za dan Cetvrtak, uz uvjet da je valjani
zahtjev za otkup udjela zaprimljen do 16:00 sati. Ukoliko je Cetvrtak neradni dan, otkup udjela
provodi se na prvi sljedeéi radni dan po cijeni udjela utvrdenoj za taj dan.

Zahtjev za potpuni ili djelomic¢an otkup udjela u Fondu podnosi se u sjedistu Drustva pri ¢emu je
vazece stanje udjela zabiljezeno u registru udjela Fonda koje vodi Drustvo. Cijena otkupa udjela
bit ¢e isplaéena ulagatelju u roku od 7 dana od dana zaprimanja valjanog zahtjeva za otkup,
umanjena za iznos izlazne naknade obracunate u skladu s pravilima i prospektom Fonda, na
racun ulagatelja naznacen na zahtjevu za otkup.

6.5.1 Otkup "in specie"
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Otkup "in specie", odnosno otkup prijenosom odgovarajuc¢eg postotka svake vrste imovine Fonda
u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopusten je, u mjeri u
kojoj je to moguce i provedivo, u slucaju kada bi se prodajom imovine Fonda, neophodnom za
zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji u
Fondu. Kada bi se redovnim otkupom udjela iz odjeljka 6.5 prospekta Fonda u nepovoljan polozaj
doveli ostali ulagatelji, dozvoljena je kombinacija otkupa "in specie" i redovnog otkupa iz odjeljka
6.5 prospekta Fonda.

6.6 Obustava izdavanja i otkupa udjela u Fondu
6.6.1 Uvjeti obustave otkupa i izdavanja udjela

Otkup udjela u Fondu moze se obustaviti ako Drustvo i depozitar smatraju da postoje osnovani i
dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela u Fondu. U
slucaju nastupa navedenih okolnosti, Drustvo ¢e obustaviti i izdavanje udjela u Fondu. Obustavu
otkupa i izdavanja udjela u Fondu Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Agenciji te nadleznim tijelima
svih drzava u kojima se trguje udjelima Fonda. Ako Drustvo ne ispuni navedenu obvezu, istu je
duzan ispuniti depozitar.

Drustvo je duzno svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na internetskim stranicama
Drustva za cijelo vrijeme trajanja obustave te bez odgode u jednim dnevnim novinama koje se
prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju Republike Hrvatske, kao i drzave u kojoj se trguje
udjelima Fonda.

Pored navedenog, do privremene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu moze dodi i
temeljem naloga Agencije upué¢enog Drustvu i depozitaru u slucaju da Agencija smatra da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa udjela u interesu imatelja ili
potencijalnih imatelja udjela u Fondu.

6.6.2 Provedba i prestanak obustave otkupa i izdavanja udjela

Za vrijeme trajanja obustave izdavanja i otkupa udjela u Fondu, Drustvo ¢e odbiti sklapanje
ugovora o ulaganju za zahtjeve za izdavanje udjela zaprimljene za vrijeme obustave, a sve
moguce zaprimlijene uplate bez odgode cCe vratiti ulagateljima. Drustvo ¢e nastaviti sa
zaprimanjem zahtjeva za otkup udjela koje ¢e evidentirati prema redoslijedu zaprimanja, pri
¢emu se niti jedan imatelj udjela u Fondu ne smije staviti u nepovoljniji polozaj. Prava imatelja
udjela Fonda, kao i prava i tereti na udjelima u korist trecih osoba, miruju za vrijeme trajanja
obustave izdavanja i otkupa udjela u skladu sa Zakonom. Za vrijeme obustave izdavanja i otkupa
udjela u Fondu zabranjeno je nudenje udjela od strane drugih osoba ovlastenih u skladu sa
Zakonom.

Obustava izdavanja i otkupa udjela u Fondu prestat ée ¢im je prije moguce, odnosno ¢&im
prestanu razlozi za obustavu izdavanja i otkupa, a najkasnije u roku od 28 dana od pocetka
obustave, osim ako se Agencija izrijekom ne suglasi s produljenjem naznacenog roka.

Nastavak poslovanja Fonda Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Agenciji te objaviti na internetskim

stranicama Drustva i u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cijelom ili
pretezitom podrucju Republike Hrvatske, kao i drzave u kojoj se trguje udjelima Fonda.

OTP OPTIMUM otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom | 32



6.7 Dodatna pravila trgovanja udjelima Fonda

Neovisno o trenutku dostave i/ili preuzimanja, zahtjev za kupnju ili otkup udjela u Fondu smatra
se zaprimljenim od strane Drustva na prvi sljedeéi dan izdavanja odnosno otkupa udjela u Fondu
koji je kao takav utvrden prospektom i pravilima Fonda.

U skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske, sve uplate u Fond i isplate iz Fonda obavljaju
se u eurima ili kunama, uz izracun protuvrijednosti u odnosu na valutu euro (EUR) prema
srednjem tecaju Hrvatske narodne banke. Drustvo moZe donijeti odluku da uplate i isplate u
Fondu budu i u nekoj drugoj valuti, pri ¢emu je duzno o takvoj odluci obavijestiti ulagatelje i
Agenciju.

Broj izdanih odnosno otkupljenih udjela racuna se na Cetiri decimalna mjesta.

Svi zainteresirani ulagatelji mogu kupovati udjele pomocu trajnog naloga. Takoder, zainteresirani
ulagatelji mogu zahtijevati otkup udjela na nacin da ovlaste Drustvo da periodi¢no isplacuje
odredeni broj udjela ili odredenu koli¢inu novcanih sredstava na unaprijed odredeni racun.
Potvrde o transakcijama izdaju se najkasnije u roku od sedam radnih dana od zaprimanja

valjanog zahtjeva za kupnju, odnosno otkup, te izvrSene uplate u Fond, na nacin i pod uvjetima
utvrdenim Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda.

VII. NAKNADE I TROSKOVI FONDA

Naknade koje Drustvo izravno naplacuje ulagatelju odnosno naknade i troSkovi koji se isplacuju
na teret imovine Fonda predvideni su Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona,
pravilima i prospektom Fonda. Trazbine s naslova troskova i naknada koje se naplacuju na teret
imovine Fonda mogu se podmiriti iskljucivo iz imovine Fonda, bez moguénosti izravnog terecenja
ulagatelja.

7.1 Ulazna naknada

Tijekom pocetne ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda ulazna naknada se ne naplacuije.
Prilikom naknadnog izdavanja udjela Fonda ulagatelju se naplacuje ulazna naknada u visini od
5% (pet posto) od ukupne vrijednosti izdanih udjela koje ulagatelj stjece.

Ulazna naknada predstavlja prihod Drustva. Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni
visine ulazne naknade u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

7.2 Izlazna naknada

Prilikom otkupa udjela Fonda ulagatelju se naplacuje izlazna naknada u visini od 5% (pet posto)
od iznosa ukupne otkupne cijene udjela koje ulagatelj povlaci iz Fonda temeljem otkupa udjela.

Izlazna naknada se ne naplacuje prilikom povrata uplacenih sredstava u slucaju neuspjesne
pocetne ponude udjela i prikupljanja sredstava Fonda, u slucaju likvidacije Fonda, neovisno o

razlogu likvidacije, ukljucujuci prestanak Fonda uslijed isteka vremena na koji je Fond osnovan.
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Drustvo moze ulagatelju odobriti povrat izlazne naknade u slu¢aju kumulativnog ispunjenja uvjeta
da izdavanje udjela takvim ulagateljima ima za posljedicu snizenje troskova do kojih bi inace
doslo zbog aktivnosti vezanih uz izdavanje udjela Fonda.

Izlazna naknada predstavija prihod Drustva. Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni
visine izlazne naknade u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

7.3 Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje Fondom isplacuje se Drustvu na teret imovine Fonda i iznosi 0,65% (nula
cijelih Sezdeset pet posto) neto vrijednosti imovine Fonda godisnje, uve¢ano za iznos poreza u
slucaju postojanja porezne obveze. Naknada za upravljanje nece se naplacivati na imovinu Fonda
uloZenu u druge fondove pod upravljanjem Drustva.

Iznos naknade za upravljanje obracunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom
na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplacuje Drustvu jednom mjesecno.

Drustvo moze ulagatelju odobriti djelomican povrat naknade za upravljanje na temelju zasebno
donesene odluke. Odobreni povrat naknade ispladuje se ulagatelju iz ukupno obracunate i
naplacene naknade za upravljanje Fondom, pri ¢emu tako izracunat povrat moze iznositi najvise
do 30% (trideset posto) iznosa naknade.

Naknada za upravljanje predstavija prihod Drustva. Uprava Drustva moze donijeti odluku o
promjeni visine naknade za upravljanje u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju
Zakona.

7.4 Naknade i troskovi plativi depozitaru

Naknada za obavljanje poslova depozitara Fonda isplacuje se depozitaru na teret imovine Fonda i
iznosi 0,1% (nula cijelih jedan posto) neto vrijednosti imovine Fonda godisnje, uvecano za iznos
poreza u slucaju postojanja porezne obveze. Naknada za obavljanje poslova depozitara nece se
naplacivati na imovinu Fonda ulozenu u druge fondove koji imaju istog depozitara kao i Fond.
Iznos naknade za obavljanje poslova depozitara obracunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim
kamatnim racunom na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplacuje depozitaru

jednom mjesecno.

Troskovi plativi depozitaru obracunavaju se i naplacuju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.

7.5 Ostali troskovi i naknade Fonda

Pored naknada i troSkova navedenih u prethodnim odjelicima glave 7. prospekta, na teret
imovine Fonda se mogu naplatiti nastavno navedeni troskovi i naknade:

1. troskovi, provizije ili pristojbe, vezani uz stjecanje ili prodaju imovine,
2. troskovi vodenja registra udjela, ukljuujudi troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili

stanju udjela, ako je to potrebno, te troskovi isplate prihoda ili dobiti,
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troskovi godisnje revizije i revizije likvidacije,

sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu,
porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,

troSkovi objave izmjena pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava, te

ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog
nadleznog tijela).

Svi troskovi i naknade navedeni u odjeljku 7.5 prospekta Fonda mogu se, u cijelosti ili djelomicno,
odlukom uprave Drustva obracunati i naplatiti na teret Drustva kao njegov trosak.

VIII.

8.1

LIKVIDACIJA I PRESTANAK FONDA

Uvjeti likvidacije Fonda

Likvidacija Fonda provodi se u slucajevima predvidenim Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda, a posebno u slu¢ajevima:

1.

dobrovoljnog prestanka obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja alternativnim
investicijskim fondom od strane Drustva, ako Fond nije prenesen drugom ovlastenom
UAIF-u,

prestanka poslovanja depozitara u svojstvu depozitara, u roku od 2 mjeseca, odnosno u
dodatnom roku od 30 dana ako nije zakljuen ugovor o obavljanju poslova depozitara s
drugim depozitarom,

oduzimanja odobrenja za rad Drustvu ili otvaranja stecajnog postupka ili postupka
likvidacije, a upravljanje Fondom nije preneseno na novi UAIF u skladu s odredbama
Zakona,

nalaganja likvidacije Fonda upravi Drustva od strane Agencije, kao posebne nadzorne
mjere.

Odmah nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije likvidator donosi odluku o likvidaciji Fonda.

8.2

Ovlastenje za provedbu likvidacije

Likvidaciju Fonda, kao likvidator, provodi:

1.

Drustvo, osim ako je Drustvo u stecaju ili su mu Agencija odnosno nadlezno tijelo oduzeli
odobrenje za rad,

depozitar Fonda, u slu¢aju nemogucnosti provedbe likvidacije Fonda od strane Drustva iz
razloga opisanih u tocki 1.,

likvidator Fonda imenovan od strane Agencije, u slucaju kada je Drustvo ili depozitar
Fonda u stecaju ili mu je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadlezno
tijelo, privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad.

Agencija je duzna imenovati likvidatora Fonda iz tocke 3. ovoga odjeljka bez odgode, postupajuci
pri tom s pove¢anom paznjom i brinuéi se o pravima i interesima imatelja udjela u Fondu.

8.3

Prava, obveze i odgovornost likvidatora
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Likvidator Fonda je duzan sljedeéi radni dan od donosenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom Fonda, o tome obavijestiti Agenciju uz prate¢u dostavu teksta za objavu
i obavijesti imateljima udjela, te u roku od tri radna od donoSenja odluke o likvidaciji objaviti
informaciju o pocetku likvidacije i svakom imatelju udjela u Fondu dostaviti obavijest o pocetku
likvidacije Fonda.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup udjela u
Fondu. Od dana donosSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade
niti troskovi osim naknada depozitaru i troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije.

Likvidator je duzan Agenciji dostaviti zakljuCna likvidacijska izvjeS¢a i izvieS¢e o provedenoj
likvidaciji Fonda, te je odgovoran za izradu naznacenih izvjesca.

8.4 Zavrsetak postupka likvidacije

U postupku provedbe likvidacije Fonda, likvidator je duzan postupati u najboljem interesu
ulagatelja i voditi raCuna da se likvidacija provede u razumnom roku, pri ¢emu se prvo podmiruju
obveze Fonda dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji, ukljucujuéi zahtjeve za otkup
udjela podnesene do dana donosenja odluke o likvidaciji, nakon ¢ega se podmiruju sve druge
obveze Fonda koje nisu dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija
povezanih uz upravljanje imovinom.

Preostala neto vrijednost imovine Fonda, nakon podmirenja obveza, raspodjeljuje se imateljima
udjela, razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

8.5 Prestanak Fonda

Fond je osnovan na odredeno vrijeme te prestaje istekom vremena na koje je osnovan, odnosno
istekom razdoblja od 3,5 (tri i pol) godine od osnivanja Fonda.

Drustvo ¢e dan prije prestanka postojanja Fonda izracunati cijenu udjela u Fondu te po toj cijeni
izvrsiti otkup svih udjela i u potpunosti isplatiti ulagatelje u Fondu. Isplata sredstava na racune
ulagatelja provest e se najkasnije u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka Fonda.

Drustvo moze donijeti odluku o prestanku Fonda i prije datuma prestanka odredenog pravilima i
prospektom Fonda ako je ostvarena svrha Fonda ili je takva odluka u interesu ulagatelja u Fondu.
U slucaju prestanka Fonda prije datuma prestanka odredenog pravilima i prospektom Fonda,
Drustvo ¢e o svojoj odluci bez odgode obavijestiti Agenciju i ulagatelje u Fondu te nece
ulagateljima naplatiti izlaznu naknadu.

IX. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE FONDOM

9.1 Osnovni podaci o drustvu za upravljanje Fondom

Fondom upravlja OTP INVEST drustvo s ograni¢enom odgovornoscu za upravljanje fondovima, sa
sjedisStem u Zagrebu, Petrovaradinska 1 (u ovom prospektu: Drustvo).

Osobni identifikacijski broj (OIB) Drustva glasi: 96261939721.
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Drustvo je osnovano 27. studenog 1997. godine i upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod brojem Tt-98/3592-2, s mati¢nim brojem upisa subjekta (MBS) 080181951.
Poslovanje Drustva odobreno je RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa: UP/I-450-08/97-01/173, Ur.broj: 567-02/97-4, od 2. prosinca 1997. godine.

Temeljni kapital Drustva iznosi 12.979.900,00 kn (dvanaest milijuna devetsto sedamdeset devet
tisuca devetsto kuna). Temeljni kapital Drustva uplacen je u cijelosti.

Predmet poslovanja - djelatnosti Drustva Cine osnivanje i upravljanje UCITS fondom te osnivanje
i upravljanje alternativnim investicijskim fondom. Osim Fondom, Drustvo upravlja i nastavno
naznacenim investicijskim fondovima:

OTP uravnotezeni fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,
OTP indeksni fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,
OTP meridian 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

OTP novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
OTP euro novcani fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,
OTP multi, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

OTP multi 2 fond, otvoreni investicijski fond sa javhom ponudom,
OTP absolute fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
OTP Short-term bond fond s javnom ponudom,

OTP multi usd fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom.

LU R]

9.2 Organi Drustva
Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.
9.2.1 Uprava

Odgovorna za svakodnevno upravljanje imovinom Fonda je Uprava Drustva koja se sastoji od dva
Clana:

1. Darko Brborovi¢, OIB: 11028077095, predsjednik uprave, s ovlastenjem pojedinacnog i
samostalnog zastupanja Drustva,
Mladen Miler, OIB: 92234521819, ¢lan uprave, s ovlastenjem pojedina¢nog i samostalnog zastupanja Drustva.

Zivotopisi ¢lanova Uprave
1. Darko Brborovi¢

Darko Brborovi¢, predsjednik uprave OTP Invest drustva za upravljanje fondovima d.o.0., roden
je 1970. godine u Puli gdje Zivi do zavrSetka srednje Skole. Diplomirao je 1995. godine na
Prirodoslovno-matematickom fakultetu, Matematickom odjelu SveuciliSta u Zagrebu. Do 1998.
godine radi kao znanstveni novak na Matematickom odjelu PMF-a gdje drZi vijezbe iz
vjerojatnosnih i statistickin kolegija, a zapoCinje i izradu magistarske radnje iz podrucja
financijske matematike.

Krajem 1998. prelazi u Sektor riznice Zagrebacke banke d.d. gdje obavlja poslove trgovanja s
obveznicama, upravljanja portfeljem likvidnih rezervi Zagrebacke banke d.d. u devizama, razvija
odreden broj analitickih aparata za potrebe Sektora riznice te, sa strane Sektora riznice, sudjeluje
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u osnivanju fondova Zagrebacke banke d.d.. Godine 2002. zaposlio se kao portfelj menadzer u
Allianz ZB, drustvu koje upravlja obveznim mirovinskim fondom AZ, gdje je bio i clan
Investicijskog odbora AZ fonda. Godine 2004. polozio je ispit za ovlastenog upravitelja
mirovinskih fondova.

U srpnju 2005. godine imenovan je predsjednikom uprave OTP Invest druStva za upravljanje
fondovima d.o.o.

2. Marinko-Santo Mileti¢

Marinko-Santo Mileti¢, ¢lan uprave OTP Invest drudtva za upravljanje fondovima d.o.o., roden je
1972. godine u Berlinu. Poslije zavrSene srednje Skole matematicko-informatickog smijera, upisuje
se na Ekonomski fakultet u Zagrebu, kojeg uspjesno zavrsava.

Od pocetka stjecanja radnog iskustva radi u financijskom sektoru i to u Dalmatinskoj banci d.d.
Zadar, potom obnasa duznost financijskog direktora u drustvu Bagat precizna mehanika d.d.
Zadar, te se zaposljava u Novoj banci d.d. u Sektoru komercijalnog bankarstva i potom u Sektoru
upravljanja rizicima (Direkcija za oporavak bilance).

U studenom 2003. godine imenovan je clanom uprave OTP Invest drustva za upravljanje
fondovima d.o.o..

9.2.2 Nadzorni odbor
Nadzorni odbor Drustva nadzire rad uprave i vodenje poslova Drustva. Sastoji od pet ¢lanova:

Slaven Celi¢, OIB: 93551589973, predsjednik nadzornog odbora,

Péter Janos Simon, OIB: 26920577420, zamjenik predsjednika nadzornog odbora,
Zorislav Vidovi¢, OIB: 69887635774, ¢lan nadzornog odbora,

Sandor Tamas, OIB: 66042662288, ¢lan nadzornog odbora,

5. Marko Oreskovi¢, OIB:43566145094, ¢lan nadzornog odbora.

PN

Zivotopisi ¢lanova Nadzornog odbora
1. Slaven Celi¢

Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu SveudiliSta u Splitu 1992. godine stekavsi zvanje
diplomiranog ekonomiste (VII/1 stupanj), smjer - unutrasnja trgovina. Nakon diplome radio je u
srednjoj strukovnoj 8koli - Ekonomsko, upravno-birotehnicka i trgovacka $kola u Sibeniku kao
nastavnik ekonomske grupe predmeta. Od listopada 1999. godine zapoSljava se u tadasnjoj
Dalmatinskoj banci d.d. Zadar, Podruznica Sibenik, na radnom mjestu videg kreditno-depozitnog
komercijaliste te je u travnju 2001. godine imenovan za direktora odnosa s klijentima (voditelj
poslovnog tima). U ozujku 2004. godine prelazi u Sektor poslovanja s gradanima na mjesto Sefa
Poslovne jedinice Sibenik u tada dijelom ve¢ integriranoj banci - Nova banka d.d., a iste godine
imenovan je za direktora Sektora poslovanja s gradanima. U samom pocetku ukljuCuje se u
projekt pripajanja Dubrovacke banke d.d. Novoj banci d.d. koji je uspjesno zavrsen u listopadu
2002. godine.
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Ulaskom banke u OTP grupu 2005. godine, nastavlja obnasati funkciju Direktora sektora
maloprodaje te radi na ustroju nove organizacije Sektora maloprodaje, unapredenju procesa
upravljanja mrezom postojecih te razvoja novih proizvoda i procesa prodaje.

2. Péter Janos Simon

Godine 1994. zavrsio je viSu Skolu za vanjsku trgovinu i stekao stru¢ni naziv prvostupnika (BA), a
zatim je 1997. diplomirao na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Budimpesti, smjer financije. U
razdoblju od 1995. do 1998. godine radio je u brokerskoj agenciji Dunainvest kao investicijski
savjetnik, a zatim kao posrednik na terminskom trzistu i trziStu drZzavnim vrijednosnim papirima.
Od 1999. godine radio je kao menadZer obveznickog portfelja, a od kolovoza 2004. godine kao
zamjenik direktora za ulaganja drustva za upravljanje fondovima CIB Fund Manager Ltd. gdje je
bio zaduZen za nadzor provedbe strategije obveznickog trzista i povezivanja glavnih racuna.

Od kolovoza 2004.godine zaposlen je na mjestu direktora za poslovni razvoj drustva za
upravljanje fondovima OTP Fund Management Pte. Ltd. U veljai 2007. godine postaje clan
Upravnog odbora. ZaduZen je za razvoj proizvoda i prosirenje djelatnosti upravljanja fondovima
drustva OTP Fund Management Pte. Ltd. na regionalna trzista.

2. Zorislav Vidovi¢

Diplomirao je 1988. godine na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu, smijer financije,
bankarstvo i osiguranje. Godine 1992. dobiva licencu za obavljanje brokerskih poslova te kasnije
polaZe ispit za ¢lana uprave komercijalne banke. U razdoblju od 1988. do 1990. godine radio je u
financijskoj sluzbi poduzeca Kepol Zadar. U Dalmatinskoj banci je od 1990. godine, a od 1997. do
2002. direktor je Sektora riznice. Od 1. travnja 2002. godine ¢lan je uprave drustva OTP banka
Hrvatska dionicko drustvo, trenutno nadlezan za riznicu i financije te upravljanje grupom.
Dugogodisniji je ¢lan nadzornih odbora povezanih osoba dionickog drustva OTP banka Hrvatska.

4, Sandor Tamas

Godine 1990. zavrsio je viSu Skolu za vanjsku trgovinu i stekao strucni naziv prvostupnika (BA). U
razdoblju od 1980. do 1990. godine radio je za vanjskotrgovinske tvrtke Lignimpex i Agrimpex
kao rukovoditelj za odnose. U razdoblju od 1990. do 1992. godine zaposlen je u Leumi Hitel Bank
Ltd kao zamjenik voditelja za upravljanje odnosima s klijentima. U razdoblju od 1993. do 2002.
godine radi za Creditanstalt Ltd (Bank Austria Credistanstalt, HVB Bank) kao zamjenik voditelja
podruznice, a kasnije kao voditelj odjela za upravljanje odnosa s klijentima i stjecanje klijenata
("Client Relationship Management and Acquisition"). Od 2002. godine voditelj je Odjela privatnog
bankarstva drustva OTP Bank Ltd.

5. Marko Oreskovi¢

Diplomirao je 1995 godine na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu. U razdoblju od 1996.
godine do 1997. godine radi kao mladi dealer u odjelu riznice Varazdinske banke. Nastavno, u
razdoblju od 1997. godine do 2003. godine radi u Trgovackoj banci kao voditelj odjela riznice.
Potom od 2003. godine do 2004. godine nastavlja karijeru u Privrednoj banci Zagreb, takoder kao
voditelj odjela riznice. Od 2004. godine do 2006. godine obnasa duznost Clana Uprave PBZ
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Invest d.o.0. Drustva za upravljanje investicijskim fondovima, te od 2006. godine do 2013.
godine preuzima duznost predsjednika Uprave PBZ Invest d.o.0. Drustva za upravljanje
investicijskim fondovima.

9.2.3 Skupstina
Skupstinu cine ¢lanovi Drustva:

1. OTP banka Hrvatska dionicko drustvo, OIB: 52508873833, sa sjediStem u Zadru, Ulica
Domovinskog rata 3., Hrvatska, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zadru s
maticnim brojem upisa subjekta (MBS) 060000531, s jednim poslovnim udjelom u
nominalnom iznosu od 9.648.100,00 kn (devet milijuna Sesto Cetrdeset osam tisuéa sto
kuna), Sto predstavlja poslovni udio u iznosu od 74.33% (sedamdeset Cetiri cijela trideset
tri posto) temeljnog kapitala Drustva.

2. OTP ALAPKEZELO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG, OIB: 99911613300, sa
sjediStem u Budimpesti, Vaci ut 33., Madzarska, upisano u registar Gradskog suda u
Budimpesti kao registarskog suda, pod registarskim brojem: Cg. 01-10-043959, s jednim
poslovnim udjelom u nominalnom iznosu od 3.331.800,00 kn (tri milijuna tristo trideset
jedna tisu¢a osamsto kuna), Sto predstavlja poslovni udio u iznosu od 25.67% (dvadeset
pet cijela Sezdeset sedam posto) temeljnog kapitala Drustva.

9.3 Odgovornost Drustva

Drustvo je odgovorno ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda. U sluc¢aju da Drustvo ne
obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili
duznost predvidenu Zakonom, pravilima ili prospektom Fonda, odgovorno je imateljima udjela za
Stetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u
obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.

9.4 Pojedinosti o politici primitaka Drustva

Politika primitaka (dalje: Politika) je temeljni dokument u odredivanju primitaka i prakse
nagradivanja u Drustvu. Politika je uskladena sa poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i
interesima Drustva, fondova pod upravljanjem i ulagatelja te ukljuCuje mijere za izbjegavanje
sukoba interesa. Politika dosljedno odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprjeCava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi€nosti, pravilima i/ili prospektom fondova
kojima Drustvo upravlja te ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu
fondova kojima upravlja.

Politika se primjenjuje na sljedece kategorije radnika: viSe rukovodstvo, osobe koje preuzimaju
rizik, kontrolne funkcije i svakog drugog radnika Ciji primici spadaju u platni razred viseg
rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov rad ima znacajan utjecaj na profil rizicnosti
Drustva za upravljanje i/ili fondova pod upravljanjem.

Clanovi Uprave Drustva donose Politiku uz suglasnost Nadzornog odbora te su odgovorni za
provedbu Politike. Nadzorni odbor dalje nadzire implementaciju temeljnih nacela Politike, te je
duzan osigurati da provodenje Politike najmanje jednom godiSnje podlijeze srediSnjoj i neovisnoj
internoj provjeri uskladenosti s politikama i procedurama vezanim uz primitke.
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Postupak nagradivanja se temelji na sljedeé¢im klju¢nim elementima i nacelima:

Kompenzacija izvedbe na godiSnjoj razini ¢e se realizirati u skladu s definiranim bonusima,
dogovorenim individualnim ciljevima (KPI - klju¢ni pokazatelji u¢inka), odredivanjem cCimbenika i
postignutim rezultatima, kao i ukupnom rezultatu poslovanja Drustva u cjelini.

Definiranje (KPI - kljucni pokazatelji ucinka, dalje: KPI) zaposlenika uklju¢enih u program
nagradivanja u obliku godisnjih bonusa utvrduje se i planira u skladu s godiSnjim planom
poslovanja Drustva, zbog cega donoSenje takvog plana od strane Uprave, uz suglasnost
Nadzornog Odbora, predstavlja glavni preduvjet za definiranje KPI-a.

. KPI ¢e biti postavljen na nacin da je objektivho mjerljiv i provjerljiv,

e kljucni kriterij ocjenjivanja je: RORAC pokazatelj (Return On Risk-Adjusted Capital - Prinos
na riziku prilagoden kapital), obracunat kako slijedi: brojnik sadrzi dobit/gubitak Drustva,
a nazivnik sadrzi ukupnu imovinu pod upravljanjem Drustva uskladenu sa odgovorajucim i
definiranim koeficijentom,

e dodatni pokazatelji radnog ucinka su trzisni udio fondova kojima upravlja i prinos
investicijskih fondova u odnosu na referentnu vrijednost.
Za sve dodatne informacije, kao i za besplatnu dostavu cijelovite verzije Politike primitaka
Drustva ulagatelji se mogu obratiti na + 385 72 201 092 ili istu pronaci na mreznim stranicama
Drustva http://www.otpinvest.hr.

X. PRUZATELJI USLUGA FONDU
10.1 Depozitar
10.1.1 Osnovni podaci o depozitaru Fonda

Depozitar Fonda je OTP banka Hrvatska dionicko drustvo, sa sjediStem u Zadru, Ulica
Domovinskog rata 3 (u ovom prospektu: Depozitar). Osobni identifikacijski broj (OIB) Depozitara
glasi: 52508873833.

OTP banka d.d. osnovana je 17. svibnja 1957. godine i upisana u sudski registar Trgovackog
suda u Zadru s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 060000531. RjeSenjem Hrvatske narodne
banke Z.br. 1870/2012. od 11. srpnja 2012. godine, OTP banci d.d. odobreno je pruzanje
investicijskih i pomocnih usluga i aktivnosti propisanih posebnim zakonom kojim se ureduje
trziSte kapitala, a koje nisu ukljucene u usluge iz tocke 1. do 16. stavka 1. ¢lanka 5. Zakona o
kreditnim institucijama, i to pohrana i administriranje financijskih instrumenata za raCune
klijenata, ukljucujudi i poslove skrbnistva i s time povezane usluge, kao na primjer upravljanje
novCanim sredstvima odnosno instrumentima osiguranja.

Temeljni kapital OTP banke d.d., na dan izdavanja prospekta Fonda, iznosi 822.279.600,00 kn
(osamsto dvadeset dva milijuna dvjesto sedamdeset devet tisuca Sesto kuna).
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Predmet poslovanja - djelatnosti OTP banke d.d. Cine bankarski poslovi, pri ¢emu ¢e za Fond
obavljati poslove depozitara u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona,
drugim mjerodavnim propisima, pravilima i prospektom Fonda, kao i ugovorom o obavljanju
poslova depozitara sklopljenim s Drustvom.

Rjesenjem Agencije, Klasa: UP/I-451-04/12-03/01, Ur.broj: 326-111-12-7, od 26. travnja 2012.
godine, OTP banci d.d. odobreno je obavljanje poslova skrbnistva.

10.1.2 Referentni podaci o Depozitaru

OTP banka d.d. oshovana je 17. svibnja 1957. godine pod nazivom Komunalna banka u Zadru, te
je tijekom razdoblja duZeg od 50 godina poslovanja viSe puta mijenjala tvrtku i pravni oblik.

OTP banka d.d. (prije Nova banka d.d.) osma je banka po veli¢ini na hrvatskom bankarskom
trziStu, s ukupnom vrijednos¢éu aktive od 15,9 milijarde kuna. Oko 1.000 zaposlenika banke
putem razgranate mreze od 100 poslovnica diliem cijele Hrvatske posluje s vise od 400.000
klijenata u sektoru gradanstva te u sektoru gospodarstva i malog i srednjeg poduzetniStva.
Sjediste banke je u Zadru, a poslovni centri nalaze se u skoro svim vec¢im hrvatskim gradovima.
Nova banka d.d. nastala je 2002. godine spajanjem tri regionalne banke - Dalmatinske, Istarske i
Sisacke banke, te pripajanjem Dubrovacke banke u listopadu 2004. godine. Time je zavrSen
proces pravnog i operativhog spajanja, jedan od najslozenijih i najzahtjevnijih koji su se ikada
odigrali na hrvatskom bankarskom trzistu, posljedicno ¢emu je stvorena stabilna i profitabilna
bankarska institucija.

Od svog nastanka banka se uspjesno prilagodavala dinami¢nim promjenama na trzistu,
vecinski vlasnik banke postaje OTP banka, najveca i najsnaznija madarska banka koja danas,
osim u Madarskoj, posluje i u Slovackoj, Bugarskoj, Rumunjskoj, Ukrajini, Rusiji, Srbiji, Crnoj Gori
te, naposljetku, u Hrvatskoj, slijedom ¢ega Nova banka d.d. mijenja ime u OTP banka Hrvatska
d.d..

Ulaskom u OTP Grupu, OTP banka Hrvatska d.d. povezuje svoju razgranatu mrezu i tradiciju
poslovanja u domicilnim regijama s visoko razvijenim bankarskim znanjima stabilno rastuce
medunarodne grupacije. Zahvaljujuci snazi novog partnerstva, OTP banka d.d. nastavlja razvijati
svoje poslovanje u skladu sa svjetskim standardima kvalitete u pruzanju financijskih usluga, na
korist klijenata i doprinoseéi sveukupnom razvoju bankarstva u Hrvatskoj.

10.1.3 Poslovi Depozitara

Kao depozitar Fonda, OTP banka d.d. obavljat ¢e nastavno navedene poslove depozitara u skladu
s primjenjivim odredbama Zakona, propisa donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom
Fonda, te ugovorom o obavljanju poslova depozitara sklopljenim s Drustvom.

— pohrana i evidencija imovine Fonda,

- kontinuirano pracenje novcanih tokova Fonda,

— vodenje racuna za imovinu Fonda i odjeljivanje imovine svakog pojedinog fonda od imovine
ostalih fondova, imovine Depozitara i drugih klijenata Depozitara te Drustva,

— osiguranje sukladnosti izdavanja, otkupa i isplate udjela koji se provode od strane ili u ime
Fonda ili ih je obavilo Drustvo, sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, drugim
vazedim propisima, pravilima i prospektom Fonda,
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— otkup i isplata udjela u Fondu te isplata sredstava imateljima udjela s osnove ostvarene dobiti
Fonda,

— kontrola ulaganja imovine Fonda u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama pravila i
prospekta Fonda, Zakona, propisa donesenim na temelju Zakona i drugih vazecih propisa,

— potvrda sukladnosti izratuna neto vrijednosti imovine Fonda te cijene udjela Fonda sa
usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, drugim vazecim propisima, pravilima i prospektom
Fonda,

— izvjeStavanje Agencije i Drustva o provedenom postupku utvrdivanja neto vrijednosti imovine
Fonda te o stanju na transakcijskom racunu za poslovne namjene,

— izvrSavanje naloga Drustva u svezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom
imovinom koja Cini portfelj Fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda, kao i osiguranje podmirivanja
odnosno naplate dospjelih novcanih potrazivanja Fonda s osnove transakcija financijskim
instrumentima u zakonskim ili ugovornim rokovima,

— izvjeS¢ivanje Drustva o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu je
povjerena na pohranu i izvrSavanje naloga Drustva koji iz toga proizlaze,

— zaprimanje uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda koji proizlaze iz
njegove imovine,

— osiguranje koristenja prihoda Fonda u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona, pravilima i prospektom Fonda, te sukladnosti placanja troskova Fonda sa uvjetima
naznacenim pravilima i prospektom Fonda, odredbama Zakona, propisa donesenim na
temelju Zakona i drugih propisa,

— obavljanje drugih poslova predvidenih ugovorom o obavljanju poslova depozitara sklopljenim
s Drustvom,

— vodenje evidencije poslovanja koje obavlja kao depozitar Fonda te osiguranje redovnog
uskladenja evidencije s evidencijom Drustva,

— podnoSenje prijave Agenciji svakog ozbiljnijeg ili tezeg krSenja Zakona, propisa donesenih na
temelju Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva,

— omogucavanje pristupa i razmjena informacija o podacima i raCunima vezanim za Fond i
njegovu imovinu Agenciji, revizorima i drugim osobama ovlastenim za obavljanje uvida.

10.1.4 Izjava Depozitara

OTP banka d.d. kao depozitar Fonda sve prethodno navedene poslove obavlja samostalno, osim
u slucaju ulaganja u inozemne financijske instrumente kojima se trguje i ¢ija se namira obavlja
na stranim trzistima, kod kojih koristi usluge renomiranog poddepozitara.

Pri izboru stranog poddepozitara, OTP banka d.d. poduzima sve mjere kako bi osigurala da je
imovina Fonda pohranjena u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, trziSnom praksom i pravilima
struke, a osobito se vodi racuna o strucnosti i trziSnom ugledu poddepozitara te o zakonskim
uvjetima i trziSnim praksama vezanim uz drzanje financijskih instrumenata koji bi mogli utjecati
na prava ulagatelja. Prilikom deponiranja imovine kod stranog poddepozitara, OTP banka d.d.
vodi racuna da se financijski instrumenti i nov€ana sredstva drze na nacin kojim je razvidno da
nisu dio imovine poddepozitara ili OTP banke d.d., da ne ulaze u njihovu stecajnu ili likvidacijsku
masu ili da mogu biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema poddepozitaru ili OTP banci
d.d.

OTP OPTIMUM otvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom | 43



Imovina pohranjena kod Depozitara izloZzena je riziku gubitka uslijed neadekvatnih poslovnih
procesa, propusta ili prijevare Depozitara i/ili njegovog poddepozitara na kojeg je delegirao
poslove pohrane. Depozitar Fonda i njegovi poddepozitari su kreditne institucije koje posjeduju
odgovarajuca znanja i iskustvo u pruzanju usluga pohrane imovine te su pod nadzorom lokalnih
nadleznih odnosno nadzornih tijela. Depozitar moZe pohranjivati imovinu Fonda na zbirnim
skrbnickim racunima otvorenim kod poddepozitara. Kada se imovina Fonda vodi na zbirnom
racunu to podrazumijeva da se kod poddepozitara ne vodi evidencija o imovini pojedinog klijenta
vec takvu evidenciju vodi Depozitar. Tako pohranjena imovina izlozena je operativnom riziku
koriStenja imovine Fonda za racun nekog drugog klijenta uslijed pogreske Depozitara ili
poddepozitara. Rizik koji moze proizaci iz ovakvog nacina pohrane umanjuje se redovitim
uskladenjima stanja na racunu na kojem je pohranjena imovina Fonda.

Depozitar Fonda moZze djelovati i kao depozitar drugih fondova Drustva, depozitar fondova drugih
drustava za upravljanje ili kao skrbnik ili podskrbnik drugih sudionika na trziStu kapitala. Stoga je
moguce je da Depozitar, i ostali poddepozitari u lancu delegiranih poslova pohrane imovine,
prilikom obavljanja povjerenih im poslova, budu uklju€eni u financijske i profesionalne aktivnosti,
koje ponekad mogu biti potencijalnim izvorom sukoba interesa sa drugim subjektima za koje
Depozitar obavlja poslove depozitara i skrbnistva. Drustvo i Depozitar ¢e u takvim situacijama
postupati u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i drugim vazecim
propisima, uzimaju¢i u obzir najbolju poslovnu praksu te osiguravajuci pri tome postizanje
najpovoljnijeg ishoda za imatelje udjela i Fond.

Treca strana na koju je u svojstvu poddepozitara Depozitar delegirao poslova skrbniStva
inozemnih financijskih instrumenata je OTP Bank Plc., Nador utca 16, 1051 Budimpesta,
MadZarska, osnovom podskrbni¢kog ugovora (“Custodian Services Agreement”) od 26.06.2012.
godine, te aneksima ugovora (“Amendment 1”, “"Amendment 2") od 22.03.2013. i 27.08.2013.
godine. Mjerodavno pravo za ugovorni odnos sa poddepozitarom je lokalno pravo drzave
poddepozitara.

OTP bank Plc ima skrbnicki odnos sa UniCredit bank Hungary ZRT, Szabadsag Ter 1054
Budimpesta Madzarska i Clearstream Banking S.A.. 42 Avenue JF Kennedy L-1855 Luxembourg.

10.1.5 Odgovornost Depozitara

Depozitar je odgovoran Drustvu i ulagateljima u Fondu za pocinjenu Stetu ako neopravdano ne
ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom o obavljanju poslova
depozitara, Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda,
ukljuCujuéi i slucaj kada je obavljanje svojih poslova delegirao tre¢im osobama. Depozitar
odgovara Drustvu i ulagateljima zbog gubitka imovine Fonda nastalog kao posljedica propusta
Depozitara u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.

Podatke o imateljima udjela u Fondu, njihovim udjelima te izvrSenim uplatama i isplatama, koji su
mu ucinjeni dostupnima sukladno ovlastenju depozitara Fonda, Depozitar je duzan Cuvati kao
poslovnu tajnu te je odgovoran Drustvu i ulagateljima u Fondu za pri¢injenu Stetu u slucaju
krSenja obveze Cuvanja tajnosti podataka.
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10.2 Investicijski savjetnik

Niti jedna osoba ne djeluje kao investicijski savjetnik Fonda.

10.3 Revizor
Ovlasteni revizor Fonda je Deloitte d.o.0. za usluge revizije, sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka 80.
10.4 Pravni savjetnik

Pravni savjetnik Drustva, ovlasten za pruzanje odvjetnic¢kih usluga te pravnog savjetovanija i
pravne pomoci je odvjetnik Marin Vice Vuji¢i¢, Vuji€i¢ odvjetnicko drustvo, sa sjedistem u
Zagrebu, Fra Filipa Grabovca .

10.5 Delegirani poslovi na trec¢e osobe

Drustvo moze iz objektivnih razloga s ciliem povecanja ucinkovitosti tre¢im osobama delegirati
poslove koje je duzno obavljati, uz suglasnost Agencije.

Prilikom odabira tre¢ih osoba, Drustvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, strucne
kvalifikacije i iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne
ugrozavaju interesi ulagatelja i Fonda.

Popis poslova delegiranih na trecu osobu:

Poslovi interne revizije : OTP banka Hrvatska d.d.
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Prospekt OTP OPTIMUM otvorenog alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom smatra
se izdanim na dan kada ga u Zakonom propisanom postupku odobri Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga. Odobrenje prospekta i svih njegovih izmjena i dopuna od strane Agencije

predstavlja odlu€an uvjet valjanosti i primjene prospekta Fonda.

OTP INVEST
drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.

Darko Brborovi¢
predsjednik uprave
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