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otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom

Ovaj Prospekt predstavlja javnu ponudu i poziv na kupnju udjela u otvorenom investicijskom fondu
s javnom ponudom (UCITS fondu) OTP MERIDIAN 20. U Prospektu su navedene informacije i podaci
od znacaja za stvaranje utemeljenog suda o Fondu te, posljedi¢no tome, donosenje odluke o ulaganju
u OTP MERIDIAN 20. Prije donoSenja odluke o ulaganju, zainteresirani ulagatelji se pozivaju da s
pozornoS$¢u procitaju ovaj Prospekt kako bi stekli saznanja o obiljezjima ulaganja, te samostalno

PROSPEKT

procijenili rizik povezan s naravi Fonda i njegovim portfeljem.

Zagreb, 15. veljace 2023.

Razdoblje vazenja prospekta

Popis bitnih promjena
prospekta
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1. UvVOD

1.1 Otvoreni investicijski fondovi

Otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva dru$tvo za
upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajednicki racun imatelja udjela
u toj imovini u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, prospekta i pravila toga fonda. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev
imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda. Ako
pravo drzave ¢lanice Europske Unije ili treée drzave to dozvoljava, otvoreni investicijski fond moze
imati pravnu osobnost.

Ulaganje u otvorene investicijske fondove predstavlja poseban oblik ulaganja koje, putem
diversificiranog investiranja u raznovrsne financijske instrumente, pruza moguc¢nost veéeg povrata
na uloZena sredstva u odnosu na bankovni depozit i slicne oblike plasmana noseci istodobno znatno
manje rizike od izravnog ulaganja u pojedinacne vrijednosne papire i druge financijske instrumente,
odnosno samostalnog nastupa ulagatelja na financijskim trziStima.

1.2 Otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom - UCITS fondovi

UCITS?! fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji:

a) ima za iskljucivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela u fondu,
u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine, a koji posluje po
nacelima razdiobe rizika,

b) ¢iji udjeli se, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda.
Radnje koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da vrijednost udjela ne
odstupa znacajno od neto vrijednosti imovine fonda, izjednacene su s otkupom udjela i

c) koji je osnovan u skladu s dijelom 10. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, odnosno propisima drzave c¢lanice donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca.

UCITS fond se osniva uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga provedbom
zakonom propisanog postupka od strane za to ovlastenog drustva za upravljanje UCITS fondovima, s
ciljem prikupljanja novcanih sredstava izdavanjem javnhom ponudom i prodajom udjela u UCITS

1 UCITS - engleska skradenica od Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (hrv.
subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire). Pojam je u Siru upotrebu uveden 1985. godine
Direktivom 85/611/EEC, koja je donesena u svrhu harmonizacije regulative otvorenih investicijskih fondova
u zemljama clanicama EU, s ciljem omogucavanja prekograni¢ne distribucije takvih financijskih proizvoda. U
Hrvatskoj regulativi u sluZbenoj je upotrebi od donoSenja Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (Narodne novine, br. 16/2013, 143/2014).
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fondu radi ulaganja sukladnim ciljevima i ograni¢enjima ulaganja svojstvenim naravi i obiljezZjima
pojedine vrste UCITS fonda, utvrdenim prospektom UCITS fonda.

Imatelji udjela u UCITS fondu, kao njegovi vlasnici, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda,
imaju pravo prema dinamici, na nacin i prema uvjetima utvrdenim prospektom i pravilima UCITS
fonda, zahtijevati isplatu udjela i na taj nacin istupiti iz fonda. Time je osigurana likvidnost putem
kontinuirane moguénosti ulaganja i povlacenja sredstava iz UCITS fonda.

Imovinu UCITS fonda, odnosno zasebnu imovinu u zajednickom vlasni$tvu svih imatelja udjela u
UCITS fondu, ¢ine sredstva prikupljena izdavanjem i javnom prodajom udjela u UCITS fondu, te
imovina steCena ulaganjem uplaéenih novcéanih sredstava, ukljucujuéi prihode i prava proizasla iz
imovine UCITS fonda.

DruStvo za upravljanje UCITS fondovima upravlja imovinom UCITS fonda s ciljem ostvarivanja
zajednickih interesa imatelja udjela u fondu iskazanih prospektom i pravilima UCITS fonda. Pri
upravljanju imovinom UCITS fonda, drusStvo za upravljanje UCITS fondovima nastoji ostvariti viSu
stopu prinosa na ulaganje uz istovremeno uvazavanje ogranicenja ulaganja i zahtjeva za sigurnoscu i
likvidno$¢u plasmana svojstvenih pojedinoj vrsti UCITS fonda te utvrdenih prospektom i pravilima
UCITS fonda.

1.3 Vrste UCITS fondova i ciljevi ulaganja

Prilikom odabira UCITS fonda u koji ulagatelj namjerava uloziti svoja sredstva potrebno je pazljivo
prouciti prospekt i pravila UCITS fonda kako bi se upoznale prednosti, ali i mogudi rizici koji su
vezani uz narav i obiljezja odabranog UCITS fonda.

Prethodno tome, potrebno je spoznati individualne ciljeve ulaganja. Osnovni ciljevi ulaganja mogu
biti rast vrijednosti imovine, stabilan prihod ili o¢uvanje vrijednosti imovine. Niti jedno ulaganje ne
moZze ispuniti sve ciljeve istovremeno, pa prilikom izbora UCITS fonda treba izabrati onaj ¢ija
strategija ulaganja u najvec¢oj mjeri odgovara postavljenim ciljevima.

U cilju laksSe orijentacije, stvaranja utemeljenog suda te donosenja primjerene odluke o kupnji udjela
u UCITS fondu, ulagatelj mora voditi racuna o investicijskoj paradigmi kojom su proZete suvremene
financije: oCekivani povrat na uloZena sredstva sukladan je trziSnom riziku koji se pri tome
preuzima. Jednostavnije receno, Sto je veéi oCekivani povrat na uloZena sredstva to je ve(i rizik
preuzet takvim ulaganjem.

UCITS fondovi se medusobno razlikuju po vrstama vrijednosnih papira u koje ulazu. Ulaganje u
novcane fondove opcenito se smatra najmanje rizicnim, nesSto rizi¢niji su obveznicki fondovi, a
dionicki pripadaju grupi najrizi¢nijih UCITS fondova. Sukladno prethodno pojasnjenom, mogudi
prinos na ulaganje u UCITS fondove je najnizi kod novéanih fondova, a najviSi kod dionickih.
Ocekivani prinosi kod obveznickih i dioni¢kih fondova, osnovom preuzimanja dodatnog rizika kod
ulaganja, atraktivniji su u odnosu na onaj novc¢anih fondova.

Pored navedenog, potrebno je voditi racuna o okolnosti da je sastavni dio odluke o ulaganju u
pojedini UCITS fond i vremenski horizont ulaganja. U skladu s time, ukoliko je ulagatelj spreman na
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ulaganje s duzim vremenskim rokom ulaganja primjerenim se Cini odabir UCITS fonda koji ¢e
iskazivati vece oscilacije cijene udjela u kra¢im vremenskim intervalima, Sto se moZe kompenzirati
veéim prinosom u duzem vremenskom razdoblju.

Stoga je vrlo vazno za svakog pojedinog ulagatelja da samostalno utvrdi razinu rizika koju je
spreman preuzeti kao i vremenski horizont svojeg ulaganja pri emu je, prije svega, potrebno voditi
raCuna o vlastitim ciljevima ulaganja te biti ustrajan u njihovom ostvarenju.

1.4 Zakonski okvir i nadzor poslovanja UCITS fondova

U Republici Hrvatskoj, ustrojstvo i rad UCITS fondova i drustava za upravljanje UCITS fondovima
uredeno je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, br.
44/2016,126/2019, 110/2021 1 76/2022; u daljnjem tekstu: Zakon), po osnovi Zakona donesenim
podzakonskim propisima te, izmedu ostalog, Direktivom 2009/65/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 13. srpnja 2009. godine o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte
za zajednic¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire, Direktivom Komisije 2010/44/EU od 1.
srpnja 2010. godine o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeta u vezi
odredenih odredbi o pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih i napajajuéih fondova
i postupku obavjes$¢ivanja, Direktivom Komisije 2010/43/EU od 1. srpnja 2010. godine o provedbi
Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba
interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrZaja sporazuma izmedu depozitara i drustva za
upravljanje, Uredbom Komisije (EU) br. 583/2010 od 1. srpnja 2010. godine o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s klju¢nim informacijama za ulagatelje i uvjetima
koje je potrebno ispuniti prilikom dostavljanja klju¢nih informacija ulagateljima ili prospekta na
trajnom mediju koji nije papir ili putem internetske stranice, Uredbom Komisije (EU) br. 584/2010
od 1. srpnja 2010. godine o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi
oblika i sadrzaja standardne obavijesti i potvrde UCITS-a, koriStenja elektronicke komunikacije
izmedu nadleznih tijela za potrebe obavjes¢ivanja i postupka izravnog nadzora i istraznih radnji i
razmjene informacija izmedu nadleznih tijela, Direktivom 2013/14/EU Europskog parlamenta i
Vije¢a od 21. svibnja 2013. godine o izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS)
i Direktive 2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko
oslanjanje na kreditne rejtinge, delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca
2015. godine o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeta o obvezama
depozitara, a njihovo je osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija).

Na nacin i pod uvjetima utvrdenim Zakonom, na ustrojstvo i poslovanje drustava za upravljanje
UCITS fondovima te poslove UCITS fondova opéenito, na odgovarajuci se nacin, izmedu ostalog,
posredno primjenjuju odredbe zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.
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2. OTP MERIDIAN 20 OTVORENI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM
PONUDOM

2.1 Temeljni podaci o Fondu

Naziv fonda je OTP MERIDIAN 20 otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (u daljnjem
tekstu: "Fond").

Fond je osnovalo i njime upravlja OTP invest drustvo s ogranicenom odgovornos¢u za
upravljanje fondovima, sa sjedisStem u Zagrebu, Divka Budaka 1/d (u daljnjem tekstu: "Drustvo"),
isklju¢ivo radi prikupljanja novcanih sredstava javhom ponudom i prodajom udjela svim
zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u prenosive vrijednosne papire i novcane
depozite na trziStima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu.

Fond je osnovan temeljem odluke uprave DruStva od 29. studenog 2007. godine. RjeSenjem
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/07-06/33, Ur. broj: 326-113-
08-8, od 03.04.2008. godine, odobreno je osnivanje Fonda.

Posljednje izmjene i dopune Prospekta odobrene su RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/09-09/15, Ur. broj: 326-113-09-4, od 10. prosinca 2009.
godine.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme..
Kontakt:

OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.
Divka Budaka 1/d

10000 Zagreb

Tel.:  +385(072)201092; +385 (072) 201078
Faks: +38575801195

E-mail: info@otpinvest.hr

www: www.otpinvest.hr

2.2 Osnovna obiljezja i povijesni prinos Fonda

Trajanje fonda Neograniceno

Valuta fonda EUR

Nastojanje ostvarivanja visokog prinosa na
dulji rok uz primjerenu diversifikaciju uloZenih

Ulagateljski cilj . v : .
satel] J sredstava u okviru pretezito regionalnih
dionickih trzista
Glavne vrste imovine Dionice iz Sire regije
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[znimka ograniCenja prema izdavatelju viSe od
35% NAV-a

U svrhu zastite od rizika te u svrhu ostvarivanja
investicijskih ciljeva Fonda

Valutna izloZenost Nema ogranicenja

Repo poslovi

Obrnuti repo poslovi

KoriStenje financijskih izvedenica

Tehnike ucinkovitog upravljanja

Mjerilo (benchmark) Nema
Horizont ulaganja ViSe od 5 god.
Najznacajniji rizici Trzisni rizik, valutni rizik
Ukupni profil rizicnosti Visok
Valuta uplate i isplate EUR
do 9.500,00 EUR: 1,00%
Ulazna naknada 0d 9.500,01 EUR do 26.000,00 EUR: 0,50%

vise od 26.000,00 EUR se ne napladuje
do 3 mjeseca: 2,00%

od 3 do 12 mjeseci: 1,00%

od 12 do 24 mjeseca: 0,50%

viSe od 24 mjeseca se ne naplacuje
Upravljac¢ka naknada 2,00%

Izlazna naknada

OTP MERIDIAN 20 je sukladno svojim obiljezjima i naravi dioni¢ki UCITS fond, $to znaci da svoja
sredstva u najve¢em dijelu ulaze u dionice.

Cilj Fonda je nastojanje da ulagateljima ponudi:

e ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (vise od pet godina),

e primjerenu diversifikaciju uloZenih sredstava u okviru pretezito regionalnih dionickih
trzista,

e primjerenu likvidnost uloZenih sredstava i stalnu moguénost unovcavanja udjela,

e niske troSkove izvrSenja transakcija i dostupnost ulaganja na trzistima koja su vedini
individualnih ulagaca inace nedostupna.

Fond nastoji posti¢i investicijski cilj aktivno upravljajué¢i imovinom, bez usporedivanja sa
referentnom vrijednosti (benchmark).

Drustvo ¢e nastojati ostvariti opisani investicijski cilj te ne moze dati garanciju da ¢e isti biti
ostvaren.

Temeljem i u skladu s navedenim obiljezjima i ciljevima ulaganja tijekom dosadaSnjeg poslovanja
Fonda, u razdoblju od osnivanja do zaklju¢no s 31. prosinca 2022. godine, ostvaren je prinos Fonda
od: 7,88%, i to:

e 2012./9,53%
e 2013./10,30%
o 2014./143%
e 2015./4,03%
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o 2016./7,66%
e 2017./5,70%
e 2018./-557%
o 2019./7,58%
e 2020./-598%
e 2021./20,70%
e 2022./-8,08%.

Ulagatelji i druge zainteresirane osobe se upucuju da u trenutku Ccitanja ovog Prospekta
neposrednim uvidom u sluzbene web stranice Drustva steknu saznanja o prinosu Fonda
ostvarenom do trenutka razmatranja sadrZaja Prospekta.

Ulagatelji moraju imati u vidu da podaci o prinosima iz proslosti imaju informativan karakter i ne
predstavljaju indikaciju mogu¢ih prinosa u budu¢nosti, kao i to da cijena udjela i prinosi mogu
oscilirati. Prinos je izrazen nakon odbitka svih troskova Fonda, osim ulaznih i izlaznih naknada.

2.3 Ulagatelji i motivi ulaganja u Fond

Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fizicke osobe kojima je to dopusSteno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima.

U skladu s postavljenim ciljevima ulaganja, Fond je prije svega namijenjen:

e ulagateljima koji su spremni ulagati na duze vremensko razdoblje uz mogucénost
ostvarivanja visokih prinosa zbog izloZenosti na trziStu dionica, ali pri tome Zele ocuvati
dostupnost uloZzenih novcanih sredstava,

o ulagateljima koji su spremni podnijeti kratkoroc¢ne oscilacije vrijednosti udjela u Fondu,

o ulagateljima koji Zele uloZiti u pretezno dionicki diversificirani portfelj u zemljama Sire
regije,

o ulagateljima cija su sredstva ulozena na razli¢itim trzistima ili dijelovima trziSta, a Zele
dodatno na pristupacan nacin ste¢i izloZenost trziStima Sire regije.

2.4 Politika ulaganja

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda,
te time i nacin kojim ¢e se ostvariti dugorocni ciljevi Fonda. Nastavno navedena ogranicenja
ulaganja daju osnovne okvire unutar kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciljem
ogranicavanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u sljedeée financijske instrumente i uz sljedeca
ogranicenja ulaganja:

e dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, bez ogranicenija,
e duznicke vrijednosne papire koje je izdala ili za koje jamc¢i Republika Hrvatska ili pravna
osoba iz Republike Hrvatske, do 30% imovine Fonda,
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e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Slovenije, Srbije, Bosne i Hercegovine, Crne Gore i
Makedonije, te duznicke vrijednosne papire Ciji je izdavatelj ili za koje jamci neka od
navedenih zemalja ili duznicke vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do 50%
imovine Fonda,

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Austrije, Bugarske, Ceske, Estonije, Grcke, Latvije,
Litve, Madarske, Poljske, Rumunjske, Slovacke, te duZnicke vrijednosne papire ¢iji je
izdavatelj ili za koje jamc¢i neka od navedenih zemalja ili duZniCke vrijednosne papire
izdavatelja iz navedenih zemalja, do 50% imovine Fonda,

o dionice i prava na dionice izdavatelja iz Rusije, Ukrajine i drugih zemalja Zajednice
nezavisnih drzava (Armenija, AzerbajdZan, Bjelorusija, Gruzija, Kazahstan, Kirgistan,
Moldavija, TadZzikistan, Turkmenistan i Uzbekistan), zatim Turske, Izraela, Katara, Kuvajta,
Saudijske Arabije, Egipta, Alzira, Maroka, Libije, Tunisa, Sirije, Ujedinjenih Arapskih Emirata
Nigerije, Lagosa, Kenije, Gane i JuZnoafricke republike, te duznicke vrijednosne papire Ciji je
izdavatelj ili za koje jamc¢i neka od navedenih zemalja ili duZnicke vrijednosne papire
izdavatelja iz navedenih zemalja, do 30% imovine Fonda,

e investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim trZistima u
Republici Hrvatskoj, drugim drzavama ¢lanicama Europske Unije ili SAD-a, odnosno fondove
koji su tamo registrirani, do 25% imovine Fonda uz uvjet da se u takvom fondu ne naplaéuje
naknada za upravljanje u iznosu vecem od 2%,

e depozite kod financijskih institucija, do 20% imovine Fonda,

e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 15% imovine Fonda.

Udio dionica u Fondu, odnosno izloZenost dionickom trzistu, neée biti manja od 70% imovine Fonda.
Fond moZe ulagati u neuvrStene vrijednosne papire, a takva ulaganja uredena su u skladu sa
Zakonom i drugim propisima donesenim po osnovi Zakona.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice mogu se Kkoristiti u svrhu
zastite od rizika, odnosno u svrhu osiguranja potrazivanja i imovine Fonda, te u svrhu ostvarivanja
investicijskih ciljeva Fonda. Njihovim koriStenjem neée se mijenjati strategija ulaganja niti
povecavati izloZenost rizicima iznad onih odredenih ovim Prospektom Fonda. Fond nece ulagati u
naznacCene vrijednosne papire i ugovore da bi povecao ukupnu izloZzenost prema pojedinim
trziStima ili dijelovima trziSta iznad razine propisane Zakonom i Prospektom Fonda.

Strategijom ulaganja Fond ¢e posebnu pozornost posvetiti ostvarivanju veéeg prinosa u duzem
vremenskom roku. U smislu navedenog, Drustvo ¢e nastojati ostvariti ve¢i prinos ulazu¢i imovinu
Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove trzista za koje procjenjuje da pruZaju najvedi
potencijal rasta. Pri tome, prilikom odabira ulaganja Fonda vodit ¢e se racuna o primjerenoj
disperziji sredstava (diversifikaciji portfelja Fonda), te oCuvanju primjerene razine likvidnosti.

Povecanje diversifikacije sredstava je za ulagatelje od vaZnosti jer smanjuje oscilacije vrijednosti
ulaganja, osobito u kra¢im vremenskim razdobljima. Diversifikacija ulaganja podrazumijeva,
pojednostavljeno, da je imovina Fonda uloZena u vrijednosne papire ¢ije se cijene ne kre¢u uvijek u
istim smjerovima (rastu ili padaju), ve¢ svojim neuskladenim kretanjem smanjuju oscilacije udjela u
Fondu, pogotovo u usporedbi s ulaganjem u pojedinacne vrijednosne papire.
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U cilju dodatnog pojasnjenja, diversifikacija ulaganja ukljucuje ulaganje u vrijednosne papire Cije
cijene nisu visoko korelirane. U osnovi se radi o okolnosti da se dio rizika ulaganja, i to upravo
trziSnog rizika (mjerenog oscilacijama cijena vrijednosnih papira), moZe ukloniti diversifikacijom
ulaganja. RijeC je o tzv. nesistemskom riziku ulaganja u pojedine vrijednosne papire/dionice. Na
zalost, dio rizika se niti diversifikacijom ulaganja ne moze ukloniti u cijelosti $to u praksi znaci da ¢e
i vrijednost diversificiranog portfelja dionica znatno oscilirati u kra¢im vremenskim razdobljima.
Usprkos navedenom, potrebno je uociti da su ulagatelji na trZiStu dionica kompenzirani veéim
ocekivanim povratom na svoje ulaganje upravo zbog preuzimanja tog dijela rizika. Prethodno
opisani rizik koji se ne moZe u cijelosti ukloniti diversifikacijom ulaganja naziva se sistemski rizik
ulaganja, a proizlazi iz nesigurnosti buducih kretanja op¢ih makroekonomskih varijabli.

Pored svega navedenog, ciljevi ulaganja Fonda ukljuCuju i nastojanje Dru$tva da maksimizira
ostvareni prinos u odnosu na rizike koji se preuzimaju ulaganjem u pojedinacne vrijednosne papire
ili cjelokupne klase imovine.

Imovina Fonda preteZno ¢e biti uloZena na tzv. trZiStima u nastajanju (eng. "Emerging Markets").
Rije¢ je o trziStima u drzavama koje ne pripadaju grupi najrazvijenijih zemalja svijeta (prema
kriteriju veli¢ine bruto domaceg proizvoda po stanovniku). Op¢enito, takva trzista karakterizira niza
razina likvidnosti u odnosu na razvijenija financijska trZista, a posljeditno i ve¢om razinom rizika,
ali su stoga i ulagaci na takvim trZiStima kompenzirani i ve¢im océekivanim prinosima u duZem
vremenskom roku.

Iako su hrvatske dionice u ogranicenjima ulaganja navedene bez ogranicenja, poslovanjem Fonda
neée se znacajno preferirati ulaganja u financijsku imovinu kojom se trguje na burzi ili drugom
uredenom trZziStu u Republici Hrvatskoj. Primarna trziSta na kojima ¢ée se ulagati imovina Fonda su,
osim same Republike Hrvatske, trziSta u drzavama Sireg okruZenja Republike Hrvatske: Austrija,
Bosna i Hercegovina, Bugarska, Crna Gora, Makedonija, Madarska, Rumunjska, Slovenija i Srbija.

U Sirem smisluy, a u skladu s ograni¢enjima ulaganja Fonda, imovina Fonda bit ¢e uloZena u globalnoj
financijskoj regiji Isto¢ne Europe, Bliskog Istoka i Afrike (tzv. "EEMEA - East Europe, Middle East
and Africa") i to u onim drZavama koje imaju funkcioniraju¢a trZiSta kapitala s primjerenim
stupnjem pravne zastite ulaganja, a sve u skladu s ograniCenjima ulaganja utvrdenim Prospektom
Fonda.

Kroz stru¢no i aktivno upravljanje imovinom Fonda pozornoséu savjesnog gospodarstvenika,
uzimaju¢i u obzir rizike i uvjete na trzistu, a u skladu s ograni¢enjima ulaganja navedenim Zakonom
i Prospektom Fonda, kao i investicijskim ciljevima Fonda u cijelosti, Drustvo ¢e nastojati postiéi Sto
visi povrat na uloZena sredstava u Fond tijekom duZeg vremenskog razdoblja.

Nadalje, Fond ¢e koristiti repo transakcije, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012. Ulaganja u repo
ugovore Drustvo moze koristiti u svrhu zastite od rizika, stvaranje dodatnog kapitala odnosno
prihoda za Fond ili osiguravanja likvidnosti za potrebe otkupa udjela iz Fonda.
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U sluCajevima kada Fond prima kolateral, kao kolateral ¢e biti prihvaceni samo prenosivi
vrijednosni papiri u koje Fond smije ulagati u skladu sa strategijom ulaganja i u onim koli¢inama,
odnosno iznosima koji su u skladu sa ograniCenjima ulaganja definirana Zakonom i ovim
Prospektom. Kao kolateral se neée prihvacati vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj druga ugovorna
strana u transakciji financiranja vrijednosnih papira. Svaki primljeni kolateral koji nije novac treba
biti visoko likvidan i njime se mora trgovati na uredenom trZistu ili na multilateralnoj trgovinskoj
platformi s transparentnom objavom cijena na nacin da se isti moZe prodati brzo i po cijeni koja je
priblizno jednaka procijenjenoj vrijednosti neposredno prije transakcije, osim ako se radi o
trezorskim zapisima Ministarstva financija Republike Hrvatske i drzavnim obveznicama Republike
Hrvatske. Kreditna kvaliteta izdavatelja kolaterala mora biti barem jednaka kreditnoj kvaliteti
Republike Hrvatske te primljeni kolateral mora biti izdan od izdavatelja €iji kreditni rizik ne smije
ovisiti o kreditnom riziku druge ugovorne strane.

Vrijednosti primljenog kolaterala i varijacijskih marzi utvrduju se za svaki radni dan, temeljem
trziSnih cijena za financijske instrumente koji su zaprimljeni u kolateral. Primljeni kolaterali se
pohranjuju kod skrbnika Fonda.

Sva prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira koji su primljeni kao kolateral doznacuju se drugoj
ugovornoj strani, odnosno vlasniku istoga.

Prenosivi vrijednosni papiri koje Fond primi kao kolateral nece se ponovno upotrebljavati.
2.5. Odrzivo ulaganje

Europski Parlament i Vije¢e Europske Unije donijelo je 27. studenog 2019. godine Uredbu (EU)
2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SFDR Uredbu).
Odrzivi razvoj je zadnjih nekoliko godina postao kljucan pokreta¢ razvojnih politika globalno.
Reflektira se kroz strategije kontinuiranog gospodarskog napretka bez Stete za okolis, uz socijalno -
druStvenu odgovornost i kvalitetno upravljanje. Odrzivi razvoj temelji se na tzv. ESG principima:

- E- ,environment“: okoliS. Proizvodnja i potrosnja imaju velik utjecaj na klimatske promjene,
troSenje resursa, otpad, zagadenje, kréenje Suma i bioloSku raznolikost.

- S - “society”: drustvo. Socijalna komponenta ukljucuje kulturu poduzeéa, poslovne politike
koje odreduju radne uvjete, radna prava i raznolikosti, kao i utjecaj na drustvenu zajednicu u kojem
posluju.

- G - “governance”: korporativno upravljanje. Ova se komponenta odnosi na upravljanje
poduze¢ima putem upravnog odbora, nadzor upravljanja kompanije, kao i na stavove prema
dionicarima. Upravljanje moZe posluziti kao kontrolni mehanizam u odnosu na podmiéivanje i
korupciju, porez, izvrsne naknade, moguénosti glasanja dionicara i unutarnju kontrolu.

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog Parlamenta i Vije¢a o objavama povezanim s odrzivosti u
sektoru financijskih usluga naglasava znacaj transparentnosti Stetnih uc¢inaka na odrzivost na razini
subjekta i financijskog proizvoda.

Sukladno stavku 1. ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog Parlamenta i Vije¢a o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga, Drustvo izjavljuje kako slijedi: Drustvo uzima
u obzir glavne negativne utjecaje svojih odluka o ulaganju na ¢imbenike odrzivosti, medutim kod
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ulaganja na kojima se temelji ovaj financijski proizvod ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za
okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti. Fond ne promice ekoloske ili drustvene karakteristike u
smislu ¢lanka 8. Uredbe (EU) 2019/2088 niti fond ima odrZivo ulaganje kao cilj u smislu ¢lanka 9.
Uredbe (EU) 2019/ 2088. Neovisno o gore navedenom, Drustvo je u procesu upravljanja rizicima
Fonda integriralo rizik odrzivosti kao zasebnu kategorija rizika, te ga razmatra i mjeri neovisno od
ostalih kategorija rizika. Drustvo prepoznaje navedeni rizik, no zasad ga ne ukljucuje u odluke pri
ulaganjima. DrusStvo mjeri izloZenost riziku odrZivosti, medutim isto nece biti ograni¢avajuéi faktor
prilikom donoSenja odluka o ulaganjima

Informacije o glavnim Stetnim ucincima na ¢imbenike odrzivosti, ukljucujudi i brojcani iskaz istih,
biti ¢e dostupne u godiSnjim izvjeStajima Fonda, pocevsi od financijske godine koja zavrSava 31.
prosinca 2022., sukladno zahtjevima Uredbe (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u
sektoru financijskih usluga i propisima donesenim na temelju te uredbe.
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RIZICI ULAGANJA U FOND

Dionicki UCITS fondovi, a time i OTP MERIDIAN 20 otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
predstavljaju UCITS fondove visokog rizika.

Funkciju kontrole rizika provodi jedinica za kontrolu ("Middle Office"), koja je neovisna od
operativne jedinice ("Front Office"), i Cije su procedure rada definirane internim pravilnikom
DrusStva sa svrhom Sto kvalitetnijeg upravljanja i kontrole rizika, a radi $to bolje zaStite ulagatelja u
Fondu.

Vrednovanje i analiza rizika su kljuc¢an i neizostavan dio svake investicijske odluke. Prethodno
donoSenju odluke o ulaganju sredstava Fonda u pojedine vrijednosne papire ili depozite, Drustvo
procjenjuje i analizira rizicnost svake pojedine investicije, kao i njen meduodnos sa postojeé¢im
vrijednosnim papirima u portfelju Fonda. Time se nastoje ostvariti investicijski ciljevi Fonda uz
preuzimanje rizika primjerenih naravi i obiljeZjima Fonda te uz primjeren stupanj diversifikacije
imovine Fonda.

Ulaganje u Fond nije ekvivalent bankovnom depozitu i kao takvo nije osigurano od strane Drzavne
agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka niti od strane neke druge financijske
institucije.

Unato¢ tome, svako ulaganje na trziStu kapitala moZze predstavljati rizik za uloZena sredstava, pa
tako i u slu¢aju ulaganja u Fond.

Profil rizicnosti Fonda proizlazi iz ciljeva i strategije ulaganja Fonda definiranih Prospektom, a
posljedica je karakteristika instrumenata u koje se imovina Fonda ulaze i sklonosti Fonda prema
pojedinim rizicima koji proizlaze iz te imovine.

U sklopu procesa upravljanja rizicima Drustvo odreduje profil rizicnosti Fonda koji obuhvaca glavne
rizike kojima je Fond potencijalno izloZen te prihvatljiv stupanj utjecaja tih rizika na prinos Fonda.
Utjecaj rizika na Fond izravna je posljedica sklonosti Fonda riziku. Procesom upravljanja rizicima se,
izmedu ostalog, osigurava da je razina izloZenosti rizicima Fonda u skladu s razinom izloZenosti
definiranom profilom rizi¢nosti Fonda. Kako bi osiguralo da je izloZenost riziku u skladu s profilom
rizi¢nosti, Drustvo ogranicava sklonost riziku Fonda dodatnim ogranicenjima izloZenosti rizicima, te
kontinuirano prati uskladenost Fonda s ograniCenjima izloZenosti rizicima koja su odredena ili
propisana za Fond.

Profil rizi¢nosti Fonda (ukupnu rizi¢nost) Drustvo opisuje kao vrlo nisku, nisku, umjerenu, visoku,
ili vrlo visoku.

S obzirom na ciljanu strategiju ulaganja i sklonost prema pojedinim rizicima, navedeno rezultira
profilom rizi¢nosti Fonda : visoka rizi¢nost te se moze ocekivati visoka volatilnost cijene udjela u
Fondu.

VRLO NIZAK | NIZAK . UMJEREN | VISOK . VRLOVISOK |
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Navedena skala prikazuje rizike kojima je Fond izloZen s obzirom na opisanu strategiju ulaganja:

Vrsta rizika
Rizik promjene cijene (trzi$ni rizik)
Kamatni rizik
Rizik promjene tecaja (valutni rizik)
Rizik likvidnosti
Kreditni rizik
Rizik namire
Rizik druge ugovorne strane
Rizik koncentracije
Rizik financijske poluge
Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrzivog ulaganja

3.1 Osnovna obiljezja rizika ulaganja u Fond
3.1.1 Rizik promjene cijene financijskih instrumenata (trzisni rizik)

Glavni rizici Fonda proizlaze iz moguénosti ve¢ih promjena cijena na dioni¢kim trZistima na kojima
Fond ulaZe svoju imovinu Sto ¢e posljedi¢no utjecati na znatne oscilacije cijene udjela u Fondu.

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trZiSne vrijednosti pojedinog financijskog
instrumenta u koji je uloZena imovina fonda. Cijene financijskih instrumenta podloZne su dnevnim
promjenama i pod utjecajem su niza ¢imbenika, kao $to su sentiment investitora, ekonomski trend
na globalnoj razini, te ekonomsko i politicko okruZenje u pojedinim zemljama. Pad cijene pojedinog
financijskog instrumenta moZe dovesti do pada vrijednosti udjela.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata (trZiSnog rizika) nije moguce u potpunosti
ukloniti iz portfelja vrijednosnih papira Fonda, ali se diversifikacijom ulaganja njegov utjecaj moZze
umanjiti. Drustvo posebnu paZnju usmjerava upravo na ovaj aspekt kontrole rizika kojima je
izlozena imovina Fonda kako bi se smanjio moguéi negativan utjecaj smanjenja cijena pojedinacnih
vrijednosnih papira. Ipak, potrebno je uociti obiljezje sukladno kojem se smanjenjem ovog rizika
smanjuje i oCekivani povrat na imovinu Fonda, posljedi¢no ¢emu se odredenje Drustva prema ovom
riziku ogleda u pokusaju pronalaZenja i uspostave optimalnog odnosa izmedu njegovog preuzimanja
i maksimizacije prinosa. Navedenim rizikom Drus$tvo upravlja ciljanom strukturom imovine,
diversifikacijom ulaganja i uz pomo¢ sustava nadzora i ogranicenja volatilnosti fonda.

3.1.2 Rizik promjene tecaja (valutni rizik)
Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine fonda uslijed promjene valutnog tecaja.

Dio imovine Fonda moZe, u skladu sa strategijom i ogranienjima ulaganja navedenim Prospektom
Fonda, biti uloZen u financijske instrumente denominirane u razli¢itim valutama, ¢ime se tako
uloZeni dio imovine izlaZe riziku promjene tecaja pojedine valute u odnosu na valutu denominacije
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cijene udjela u Fondu. Navedenim rizikom DrusStvo upravlja ograni¢avanjem i pra¢enjem valutne
izloZenosti Fonda te ulaganjem u terminske poslove.

3.1.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine fonda uloZene u duZnicke
vrijednosne papire, instrumente trZiSta novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja
duznickog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadaju¢u kamatu i/ili glavnicu.
Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvrSi odgovaraju¢a placanja za posljedicu moZe imati
kasnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice Sto moZe prouzrociti poteSkoce u otkupu udjela
fonda, a u krajnjem slucaju moze dovesti i do gubitka dijel