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PRAVILNIK O MANIPULACNI | OBVEZI OBAVJESCIVANJA O SUMNJI NA
ZLOUPORABU TRZISTA

Temeljem ¢lanka 469. Zakon o trziStu kapitala (NN 88 / 08 i 146/08), Hrvatska agencija za nadzor
financijsih usluga je donijela Pravilnik o manipulaciji i obvezi obavje$éivanja o sumnji na zlouporabu
trzista NN 05 / 09, temeljem kojeg Uprava OTP banke d.d., Hrvatska Domovinskog rata 3, 23000
Zadar, www.otpbanka.hr, kao kreditna institucija, donosi:

Pravilnik o manipulaciji i obvezi obavjeséivanja o sumnji na zlouporabu trzista

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom se odreduju postupci za otkrivanje i sprieCavanje inicijativa i aktivnosti koje se
smatraju manipuliranjem trzista i obavjescivanje Agencije o sumnji na zlouporabu trzista.

Manipulacije na trzistu
Clanak 2.

1. Lazni ili obmanjujudéi signali i oblikovanje cijena:
- transakcije ili nalozi za trgovanje koji daju ili bi mogli dati neistinite ili obmanjujuée signale u pogledu
ponude, potraznje ili cijene financijskih instrumenata, ili koji djelovanjem jedne ili viSe osoba koje
uskladeno djeluju, drze cijenu jednog ili vise financijskih instrumenata na umjetnoj razini (a nemaju za
to opravdane razloge i te transakcije ili nalozi nisu u skladu s trziSnim praksama na doti¢nom
uredenom trziStu ), te se trebaju razmotriti:
- koliki dio dnevnog obima transakcija relevantnim financijskim instrumentom predstavljaju zadani
nalozi ili izvr§ene transakcije, posebno ako je doslo do znaajne promjene cijene,
- U kojoj mjeri nalozi za trgovanje osoba sa znaajnom kupovnom ili prodajnom pozicijom u
financijskom instrumentu ili njihove transakcije vode do znalajnih promjena cijene relevantnog
financijskog instrumenta ili povezane izvedenice,
- da li je realizacijom naloga dosSlo do stvarne promjene vlasnistva,
- koliki dio dnevnog volumena trgovanja relevantnim financijskim instrumentom predstavljaju zadani
nalozi ili transakcije, u kojoj mjeri obuhvacaju izmjenu pozicija u kratkom vremenskom razdoblju, te
dovodi li to do znac¢ajne promjene cijene,
- da li i u kojoj mjeri zadani nalozi ili realizirane transakcije unutar kratkog vremenskog raspona
dnevnog trgovanja dovode do promjene cijene i promjene smjera kretanja cijene,
- u kojoj mjeri zadani nalozi koji su uklonjeni prije nego su izvrSeni mjenjaju prikaz dubine trZista,
- koliki utjecaj na izraCunavanje referentne cijene i druge izraCune imaju zadani nalozi ili transakcije
izvrSene u specificno vrijeme ili oko specifitnog vremena, odnosno vremena pri ili na kraju dnevnog
trgovanja.

2. Fiktivni postupci ili svaki drugi oblik obmane ili prijevare:

- transakcije ili nalozi za trgovanije koji sadrze elemente prijevare ili obmane, u kojima ¢e se razmotriti:
- da li prije zadanih naloga ili nakon realiziranih transakcija, osobe koje su zadale nalog ili izvrSile
transakciju ili s njima povezane osobe Sire neistinite, lazne ili obamnjujucée informacije,

- da li osobe koje prije ili nakon §to izrade ili distribuiraju istrazivanja ili preporuke za ulaganje koje su
netocne, pristrane ili pod utjecajem materijalnih interesa ili osobe povezane s njima zadaju naloge ili
izvrSavaju transakcije

3. Sirenje informacija (putem medija ukljuduji¢i i internet ili bilo kojim drugim nadinom -
komunikacijskim kanalom) kojim se daje ili bi se mogli dati lazni ili obmanjujuéi signali u pogledu
financijskih instrumenata, a gdje je osoba koja je proSirila informaciju znala ili trebala znati da je
informacija lazna ili obmanijujuca.



Radnje i postupci koji se smatraju manipulacijama na trzistu
Clanak 3.

- aktivnosti jedne ili viSe osoba koje suraduju, a Ciji bi postupci imali ucinak izravnog ili neizravnog
namjeStanja kupovnih ili prodajnih cijena financijskih instrumenata ili stvaranja nekorektnih uvjeta
trgovanja,

- kupnja ili prodaju financijskih instrumenata pred kraj trgovinskog dana s ciliem obmanjivanja ulagac¢a
koji trguju na osnovi zadnje cijene trgovanja,

- iznoSenje misljenja o financijskom instrumentu u medijima osoba koje su prethodno zauzele poziciju
u tom financijskom instrumentu, te na taj nacin sebi priskrbe korist, a da u isto vrijeme nisu prijavile
sukob interesa na odgovarajué i u€inkovit nacin.

Obavjestavanje o sumnjivim transakcijama
Clanak 4.

Djelatnici Kreditne institucije u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala i Pravilnikom o manipulaciji i
obvezi izvjeS¢ivanja o sumnji na zlouporabu ftrzista, a ukoliko opravdano sumnjaju da bi neka
transakcija mogla predstavljati trgovanje temeljem povlastene informacije ili manipuliranje trziStem,
duzni su bez odgode o takvoj transakciji obavijestiti Regulatora.

Obavijest koja se Salje Agenciji mora sadrzavati najmanije slijedec¢e podatke:

- opis transakcije, vrstu naloga kao i vrstu trgovanja,

- detaljan opis razloga sumnje na zlouporabu trzista,

- identitet osobe u Ccije ime su transakcije izvrSene, te drugih osoba uklju¢enih u predmetnu
transakciju,

- svojstvo u kojem su, kao djelatnici kreditne institucije saznali za transakciju koja je predmet prijave,

- sve druge podatke o predmetnoj transakciji za koje ocijene da su od znacaja za procjenu da se radi
0 manipulaciji trzistem.

Ako svi navedeni podaci nisu raspolozivi u trenutku slanja, Salju se dostupni podaci i razlog zbog
kojeg se sumnja na zlouporabu trZidta, a ostali podaci se Salju ¢im postanu dostupni.

Obavijest se dostavlja Agenciji na obrascu koji je dostupan na Internet stranicama Agencije, i Salje se:
- postom,

- elektroni¢kom postom,

- telefaksom,

- u iznimnim slu¢ajevima telefonom, a ¢im se za to stvore uvjeti Salje se pisana obavijest.

O navedenoj obavijesti ne smije se obavijestiti nitko drugi, a posebno ne osoba u Cije ime su zadani
nalozi, na koje se sumnja. Odnosno osoba za koju su obavljene transakcije ili druge osobe povezane
s tim osobama, osim temeljem zakonski utvrdenih odredbi.

Ispunjavanje ovog zahtjeva ne izlaZze osobu koja je izvrSila obavjeStavanje nikakvoj vrsti odgovornosti,
pod uvjetom da je obavijest poslala u dobroj vjeri.

Clanak 5.

Nepostivanje odredbi ovog Pravilnika, kaznjivo je sukladno Zakonu o trzZiStu kapitala, a ujedno
predstavlja i osobito teSku povredu obveza iz radnog odnosa u smislu Zakona o radu zbog koje se
moze izre¢i mjera izvanrednog otkaza ugovora o radu.

Clanak 6.
U slu€aju kolizije odrebi ovog Pravilnika i obvezujuéih normi Zakona o trZiStu kapitala i Pravilnika o

manipulaciji i obvezi obavjeS¢ivanja o sumnji na zlouporabu trZita primjenjivat ¢e se obvezujuée
zakonske i podzakonske norme.



Izmjena mjerodavnih propisa

Clanak 7.

U slu€aju izmjene propisa temeljem kojih je ovaj Pravilnik donesen Kreditna institucija ¢e pristupiti
izmjeni ovog Pravilnika.

U slugaju da odredbe ovog Pravilnika nisu u skladu s mjerodavnim propisima (zakonskim i pod
zakonskim) do izmjene primjenjivat ¢e se neposredno ti propisi.

Clanak 8.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu dana 16. ozujka 2012.god., a njegovim stupanjem na snagu prestaje se
primjenjivati Pravilnik o sprie¢avanju manipulacija na trzistu od 01.srpnja 2009. Godine.

U Zadru , 16. oZujka 2012.god.
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